e A2 i " T e
———, - .'-,—'~‘ = -

- i
3 I
3 a
1 L ]
a 2]
a &
Al &4
1 w
H
- 5|
1 iz
) =

]

[ TN 5N TR o

- - ——
- Y

RELATORIO DO PLANO

ALTERNATIVO
Art. 56, §6° c/c Art. 22, 1I, "h", da Lei 11.101/2005

Processo n® 5000152-26.2023.8.21.0121/RS :
Juizo da Vara Regional Empresarial da Comarca de Santa Rosa :

Exmo. Sr. Juiz de Direito Eduardo Savio Busanello
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InovagGo e transparéncia a servigo da Justica

. INTRODUGAO

Com as alteragdes promovidas pelalLein®14.112/2020a Lein®11.101/2005, o Administrador
Judicial tem o dever de apresentar relatério contendo analise da veracidade e conformidade
das informacdes prestadas no Plano de Recuperacao Judicial (Art. 22, Il, “h”"). No entanto, as
decisdes, principalmente, sobre a viabilidade do plano de recuperagao continuam nas maos
dos credores, que devem analisar e deliberar sobre sua aprovacao ou rejeigao.

Nesse ponto, ressalta-se que ndo esta previsto no art. 22 da lei de regéncia, como atribuicao
do administrador judicial, a analise da viabilidade econd6mico-financeira do plano de
recuperacao judicial, razao pela qual o presente relatdrio se restringe (i) a averiguacao do
preenchimento dos requisitos do art. 56, §6°, da LREF, e (ii) ao controle de legalidade do
contetido do plano de recuperacgéo judicial proposto por CARMENTA ADMINISTRAGAO DE
BENS PROPRIOS LTDA. ao Evento 515 dos autos.

Sobre a autorizagdo para realizagéo do controle de legalidade, o Superior Tribunal de Justica
ja se posicionou sobre o tema, in verbis:

RECURSO ESPECIAL. ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL. CONTROLE DO MAGISTRADO
SOBRE O PLANO DE SOERGUIMENTO. APROVACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. VIABILIDADE ECONOMICA. SOBERANIA DA AGC. LEGALIDADE.
VERIFICACAO PELO JUDICIARIO. REEXAME DE FATOS E PROVAS E INTERPRETACAO DE
CLAUSULAS CONTRATUAIS. INADMISSIBILIDADE.

1. Processamento da recuperacao judicial deferido em 24/05/2013. Recurso especial
interposto em 04/11/2014 e atribuido ao Gabinete em 25/08/2016.

2. A jurisprudéncia das duas Turmas de Direito Privado do STJ sedimentou que o juiz
esta autorizado a realizar o controle de legalidade do plano de recuperacao judicial,
sem adentrar no aspecto da sua viabilidade econémica, a qual constitui mérito da
soberana vontade da assembleia geral de credores.

3. O reexame de fatos e provas e a interpretacdo de clausulas contratuais em recurso
especial sdo inadmissiveis.

4. Recurso especial ndo provido.

(REsp n. 1.660.195/PR, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em
4/4/2017, DJe de 10/4/2017.) (grifou-se)

Portanto, no contexto do Plano Alternativo apresentado por credor, o papel do Administrador
Judicial, na condicao de Auxiliar do Juizo, é de verificar o preenchimento dos requisitos
estabelecidos no art. 56, 86°, da Lei 11.101/2005, bem como a existéncia de eventuais
ilegalidades nas clausulas dispostas no Plano de Recuperacgéo Judicial Alternativo, como a
seguir sera realizado.

T Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagéo do juiz e do Comité, além de outros deveres que esta Lei lhe impde:
Il - na recuperagao judicial:
h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletronico especifico relatério mensal das atividades do devedor e relatério
sobre o plano de recuperagéo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentagéo do plano, fiscalizando a veracidade e a
conformidade das informagdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta
Lei; (Incluido pela Lein®14.112, de 2020) (Vigéncia)
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Il. DO PREENCHIMENTO DOS REQUISITOS LEGAIS DO ART. 56, 86°, DA LEI 11.101/2005

De plano, cumpre asseverar que o Plano Alternativo proposto somente sera posto emvotagao
caso satisfeitas, cumulativamente, os requisitos estabelecidos nos incisos I, Il, lll, IV, V e VI
do 86° do Art. 56 da Lei 11.101, a saber:

Art. 56. Havendo objecédo de qualquer credor ao plano de recuperacéo judicial, o juiz
convocara a assembléia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao.
(---)

§ 6° O plano de recuperacéo judicial proposto pelos credores somente sera posto em
votacao caso satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condicées:

I - ndo preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do art. 58 desta Lei;

Il - preenchimento dos requisitos previstos nos incisos I, Il e Ill do caput do art. 53 desta
Lei;

HlI - apoio por escrito de credores que representem, alternativamente:

a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais sujeitos a recuperagao
judicial; ou

b) mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere 0 § 4° deste artigo;

IV - ndo imputacdo de obrigacbes novas, ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados, aos sdcios do devedor;

V- previsdo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo
aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores mencionados no
inciso Il deste paragrafo ou daqueles que votarem favoravelmente ao plano de
recuperacdao judicial apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas de voto; e

VI - ndo imposicéao ao devedor ou aos seus sdcios de sacrificio maior do que aquele que
decorreria da liquidacao na faléncia.

Acerca dos requisitos impostos pela LREF para fins de apresentagcdo de Plano Alternativo
pelos credores, Marcelo Barbosa Sacramone explica que “para evitar que os credores se utilizem
da prerrogativa de propor plano alternativo de maneira abusiva, a Lei estabelece requisitos para sua
apresentacdo. Em rol taxativo e cumulativo, o § 6° do art. 56 lista os requisitos formais e materiais
especificos ao plano alternativo de credores que, caso ndo observados, implicam nulidade do plano
alternativo e impossibilidade de sua deliberagcdo pela AGC. A imposicdo dos requisitos formais e
materiais especificos decorre da possibilidade de o plano de recuperacao produzir efeitos sobre o
patriménio dos soécios. Os credores sdo, em regra, pessoas alheias ao quadro societario e foi-lhes
atribuido o poder de elaborar o plano alternativo, com a estipulagao das condi¢cées de pagamento dos
débitos da recuperanda. Ocorre que 0s impactos do cumprimento e/ou descumprimento do plano
alternativo recairdo ndo apenas sobre os credores que o elaboraram ou sobre ele deliberaram, mas
também sobre os sdcios. Sdo esses que, em ultima analise, suportardo os 6nus do cumprimento de
um plano ilegal e/ou abusivo ou da faléncia decorrente do descumprimento de um plano invidvel”?.

Assim, passa-se a analise objetiva do preenchimento dos requisitos do art. 56, 86°, da Lei
11.101/2005, no que concerne ao Plano Alternativo apresentado pela credora CARMENTA
ADMINISTRACAO DE BENS PROPRIOS LTDA. (Evento 515 - OUT2).

2SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia. 4. Ed. - Sao Paulo : Saraivalur. 2023. Pagina
302.
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I.1. Art. 56, 869, inciso | - ndo preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do art. 58

desta Lei

Ao Evento 495, a Administracao Judicial apresentou, de forma pormenorizada, os 4 (quatro)
cenarios da votacdo do Plano de Recuperacao Judicial e seu Modificativo, apresentados
pelos Recuperandos aos Eventos 127 e 425, respectivamente.

Abaixo, colacionam-se os resultados obtidos na votacao ocorrida em AGC:

CENARIO|
CLASSE/VOTO VOTO POR VALOR VOTO POR CABECA RESULTADO
I -Trabalhista | SIM 14.53% 12.5%
(R$ 6.900.000,00 de R$ 47.485.990,01) (1de 8 credores)
REPROVADO
I - Trabalhista | NAO 85.47% 87.5%
(R$ 40.585.990,01 de R$ 47.485.990,01) (7 de 8 credores)
Il - Garantia Real | SIM 0% 0%
(R$ 0 de R$ 26.907.889,89) (0 de 5 credores)
REPROVADO
Il - Garantia Real | NAO 100% 100%
(R$ 26.907.889,89 de R$ 26.907.889,89) (5de 5 credores)
Ill - Quirografério | SIM 0.09% 11.11%
(R$ 100.000,00 de R$ 115.687.424,03) (1 de9credores)
REPROVADO
Ill - Quirografério | NAO 99.91% 88.89%
(R$ 115.587.424,03 de R$ 115.687.424,03) (8 de 9 credores)
IV - ME/EPP Nao ha credores relacionados Nao ha credores relacionados N/A
CENARIO I
CLASSE/VOTO VOTO POR VALOR VOTO POR CABECA RESULTADO
I -Trabalhista | SIM 14.53% 12.5%
(R$6.900.000,00 de R$ 47.485.990,01) (1 de 8 credores)
REPROVADO
I - Trabalhista | NAO 85.47% 87.5%
(R$ 40.585.990,01 de R$ 47.485.990,01) (7 de 8 credores)
Il - Garantia Real | SIM 0% 0%
(R$ 0 de R$ 44.903.452,95) (0 de 5 credores)
REPROVADO
Il - Garantia Real | NAO 100% 100%
(R$ 44.903.452,95 de R$ 44.903.452,95) (5de 5 credores)
Ill - Quirografério | SIM 0.07% 10%
(R$ 100.000,00 de R$ 143.769.676,91) (1de 10 credores)
REPROVADO
Ill - Quirografério | NAO 99.93% 90%
(R$ 143.669.676,91 de R$ 143.769.676,91) (9 de 10 credores)
IV - ME/EPP Nao ha credores relacionados Nao ha credores relacionados N/A
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CENARIO Il
CLASSE/VOTO VOTO POR VALOR VOTO POR CABECA RESULTADO
I - Trabathista | SIM 0% 0%
(R$ 0 de R$ 13.473.158,01) (0 de 6 credores)
REPROVADO
I - Trabalhista | NAO 100% 100%
(R$ 13.473.158,01 de R$ 13.473.158,01) (6 de 6 credores)
II - Garantia Real | SIM 0% 0%
(R$ 0 de R$ 26.907.889,89) (0 de 5 credores)
REPROVADO
Il - Garantia Real | NAO 100% 100%
(R$26.907.889,89 de R$ 26.907.889,89) (5 de 5 credores)
Ill - Quirografério | SIM 0.09% 11.11%
(R$ 100.000,00 de R$ 115.687.424,03) (1de9credores)
REPROVADO
Ill - Quirografério | NAO 99.91% 88.89%
(R$ 115.587.424,03 de R$ 115.687.424,03) (8 de 9 credores)
IV - ME/EPP Nao ha credores relacionados Nao ha credores relacionados N/A

CENARIO IV
CLASSE/VOTO VOTO POR VALOR VOTO POR CABECA RESULTADO
- Trabalhista | SIM 0% 0%
(R$ 0 de R$ 13.473.158,01) (0 de 6 credores)
REPROVADO
I - Trabalhista | NAO 100% 100%
(R$ 13.473.158,01 de R$ 13.473.158,01) (6 de 6 credores)
I - Garantia Real | SIM 0% 0%
(R$ 0 de R$ 44.903.452,95) (0 de 5 credores)
REPROVADO
Il - Garantia Real | NAO 100% 100%
(R$ 44.903.452,95 de R$ 44.903.452,95) (5 de 5 credores)
I11 - Quirografario | SIM 0.07% 10%
(R$ 100.000,00 de R$ 143.769.676,91) (1 de 10 credores)
REPROVADO
11l - Quirografario | NAO 99.93% 90%
(R$ 143.669.676,91 de R$ 143.769.676,91) (9 de 10 credores)
IV - ME/EPP Nao ha credores relacionados Nao ha credores relacionados N/A

Consoante verifica-se dos 4 cenarios de votacao, o resultado do conclave foi pela
REPROVACAO, por todas as classes de credores, do Plano de Recuperacdo Judicial
apresentado pelos Recuperandos (Evento 127) e seu Modificativo (Evento 425), sem margem
para aprovacao pelo quérum alternativo do art. 58, §1°, da Lei n.°® 11.101/2005 (cram down).

Sendo assim, restou preenchido o requisito objetivo a que trata o art. 56, 86°, inciso |, da
LREF.
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I.1l. Art. 56, 86°, inciso Il - preenchimento dos requisitos previstos nos incisos |, Il e Il
do caput do art. 53 desta Lei

Assim como para o Plano de Recuperagdo apresentado pelo Devedor, o Plano Alternativo
apresentado pelos credores devera preencher os requisitos previstos nos incisos |, Il e Il do
artigo 53 da LREF, o qual dispde que o plano devera conter:

| -discriminagcdo pormenorizada dos meios de recuperac¢ao a ser empregados, conforme
o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il - demonstracéo de sua viabilidade econbémica; e

Ill - laudo econémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

No atinente ao preenchimento do requisito do inciso I do artigo 53 da LREF, o Plano Alternativo
apresentado ao Evento 515 - OUT2 assim dispés:

4. MEDIDAS DE RECUPERACAO

4.1.1. Meios de Recuperacdo. A Carmenta entende que os Recuperandos

poderao alcancar melhores resultados por meio da venda de parte dos ativos e
reescalonamento do passivo. Para tanto, a Carmenta entende que devemn ser
incorporadas as seguintes medidas: (@) a possibilidade de alienacao e oneracao de
bens dos Recuperandos nos termos do artigo 66 da Lei de Recuperacao Judicial;
(b) a possibilidade de constituicao e alienacao de UPIs nos termos dos artigos 50,
§ 3°, 60, paragrafo Unico, 60-A, 66, 66-A, 141,§1° e 142 da Lei de Recuperacao Judicial;
(c) a reestruturacao do passivo dos Recuperandos, por meio da concessao de
prazos e condicdes especiais para pagamento das obrigacdes vencidas ou

vincendas; e (d) a preservacao de investimentos essenciais para a continuacao das

atividades dos Recuperandos.

Por sua vez, no tocante aos requisitos dos incisos Il e Il do artigo 53 da LREF, o Plano
Alternativo apresentado ao Evento 515 - OUT2 assim disp0s:

3.3. Viabilidade Econémica do Plano Alternativo. Ainda, em cumprimento

ao disposto nos artigos 56, §6°, inciso |l e 53, incisos |l e |ll, da LREF, a viabilidade
econdmica dos produtores rurais resta comprovada pelos Laudos Econémico-

Financeiro e de Avaliacdo dos Bens e Ativos dos Recuperandos, apresentados
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respectivamente no Evento 425 dos autos da Recuperacao Judicial e no Evento 156

dos autos da Recuperacao Judicial, os gquais integram o Plano Alternativo para
todos os fins e efeitos na forma dos Anexos | e Il, sendo aplicaveis suas premissas
ao Plano Alternativo, ndo sendo necessaria sua atualizacdo tendo em vista a
auséncia de modificacdes substanciais que possam altera-lo desde as datas de sua

apresentacao nos autos da Recuperacao Judicial.

3.4. Avaliacdo dos ativos dos Recuperandos. Em atendimento ao disposto no

artigo 53, Ill, da Lei de Recuperacdo Judicial, serd utilizado o laudo de avaliacdo de
bens e ativos dos Recuperandos, subscrito por empresa especializada, encontra-se

no Evento 156 dos autos da Recuperacao Judicial, que integra este Plano

Alternativo para todos os fins e efeitos.

A respeito do toépico, a doutrina de Jodo Pedro Scalzilli, Luis Felipe Spinelli e Rodrigo
Tellechea®:

a.2) Laudo de viabilidade do plano

No que diz respeito ao laudo de viabilidade (art. 53, 1), a tendéncia é que os credores
encontrem alguma dificuldade em elabora-lo em razdo de dois fatores (o que exige uma
estratégia minuciosamente elaborada para apresentacdo do plano alternativo): (i) do
prazo exiguo fixado em lei, de 30 dias para a apresentacdo do plano com todos os seus
anexos; e (ii) da provavel dificuldade de acesso as informacg¢des do devedor necessarias a
sua confeccéo.

Em regra, entende-se pela necessidade de apresentacdo do laudo de viabilidade
econbmica, dado que, se foram alterados os meios de recuperacdo, o cenario de
reestruturacdo sera outro, dai porque se faz indispensavel novo teste de exequibilidade
para que os credores possam adequadamente avaliar e fundamentar seu voto na
assembleia que vai apreciar o plano alternativo.

Eventualmente, pode-se fazer necessaria a atuacdo do administrador judicial (art. 22, |,
"d") e a determinacgéo judicial a fim de que o devedor apresente as informagées e os
documentos necessarios para a elaboragéo de tal laudo - podendo, eventualmente, ser o
caso de dilagdo do prazo e de afastamento do devedor (art. 64, V), bem como outras
medidas coercitivas.

a.3) Laudo de avaliagcao dos ativos

Quanto ao laudo de avaliacdo dos ativos do devedor (art. 53, ), é razoavel sustentar sua
prescindibilidade, dado que ja se encontra no processo anexo ao plano apresentado pelo
devedor. Como a situagéo patrimonial dificilmente tera sofrido alteragées relevantes até
a apresentagdo do plano dos credores, parece de todo conveniente desonerar 0s
credores dessa obrigagao (mas, se houver indicios de alteragbes relevantes, o laudo se
torna imprescindivel). — Grifou-se.

3 SCALZILLI, Jo&o Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei
11.101/2005. 4. ed.rev., atual. e ampl. — Sdo Paulo : Almedina, 2023. Paginas 791-792.
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Assim sendo, considerando que o Plano Alternativo atende as previsoes contidas nos incisos
I, Il e lll do caput do art. 53 desta Lei 11.101/2005, a Administragdo Judicial entende que
restou preenchido o requisito objetivo a que trata o art. 56, 869, inciso Il, da LREF.

II.LIIl. Art. 56, 86°, inciso Ill - apoio por escrito de credores que representem,
alternativamente: a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais
sujeitos a recuperacao judicial; ou b) mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos
créditos dos credores presentes a assembleia-geral a que se refere o 8§ 4° deste
artigo

No que diz com o cumprimento do referido requisito, assim restou disposto no Plano
Alternativo apresentado ao Evento 515 - OUT2:

A Carmenta, credora dos Recuperandos pelo valor de
R$ 90.636.633,60 (noventa milhodes, seiscentos e trinta e seis mil,
seiscentos e trinta e trés reais e sessenta centavos), representa
40,65% (quarenta inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento) do total de créditos sujeitos a Recuperacao Judicial,
conforme o edital de credores apresentado nos termos do art. 7°,
§2° da LREF. Dessa forma, resta cumprido o requisito artigo 56, §6°,

inciso |1, alinea “a" da LREF — o que, por si so, seria suficiente.

Portanto, sob qualquer ponto de vista, esta cumprido o requisito

previsto no artigo 56, §6°, inciso lll, alineas “a" e “b” da LREF.

Ademais, ha de se ressaltar que a possibilidade de apresentacdo do Plano Alternativo foi
manifestada pelos credores presentes na AGC realizada em 26/09/2024, cujos 4 (quatro)
cenarios de votagao apresentaram o seguinte resultado:

CENARIO |
VOTO POR VALOR VOTO POR CABECA
SIM 79.03% 47.62%
(R$ 141.403.321,06 de R$ 178.917.766,50) (10 de 21 credores)
= 20.97% 52.38%
NAO
(R$ 37.514.445,44 de R$ 178.917.766,50) (11 de 21 credores)
CENARIO II
VOTO | VOTO POR VALOR VOTO POR CABECA
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SIM 62.85% 45.45%
(R$ 141.403.321,06 de R$ 224.995.582,44) (10 de 22 credores)
= 37.15% 54.55%
NAO
(R$ 83.592.261,38 de R$ 224.995.582,44) (12 de 22 credores)
CENARIO IlI
VOTO ‘ VOTO POR VALOR VOTO POR CABECA
SIM 74.11% 42.11%
(R$ 107.390.489,06 de R$ 144.904.934,50) (8 de 19 credores)
A 25.89% 57.89%
NAO
(R$ 37.514.445,44 de R$ 144.904.934,50) (11 de 19 credores)
CENARIO IV
VOTO ‘ VOTO POR VALOR VOTO POR CABECA
SIM 56.23% 40%
(R$ 107.390.489,06 de R$ 190.982.750,44) (8 de 20 credores)
= 43.77% 60%
NAO
(R$ 83.592.261,38 de R$ 190.982.750,44) (12 de 20 credores)

Verifica-se, portanto, que (i) além do credor que apresentou o Plano Alternativo representar,
de fato, uma parcela majoritaria dos créditos sujeitos a recuperacao judicial (o que por si s6
preencheria os requisitos estabelecidos no Art. 56, §6°, inciso lll), (ii) na AGC que aprovou a
possibilidade de apresentacdo do presente Plano Alternativo, verifica-se dos percentuais
obtidos o apoio suficiente ao preenchimento do requisito legal.

Avista disso, entende a Administragédo Judicial, s.m.j., que restou preenchido o requisito

objetivo a que trata o art. 56, 8§69, inciso lll, da LREF.

Il.IV. Art. 56, §6°, inciso IV - nao imputacao de obrigagc6es novas, nao previstas em lei ou
em contratos anteriormente celebrados, aos sécios do devedor

Sobre o preenchimento do requisito objetivo do art. 56, 8§86°, inciso IV, da LREF, o Plano
Alternativo apresentado ao Evento 515 - OUT2 assim disp0s:

(iv)

N&o imputacao de novas obrigacdes aos sécios do devedor: Para

que os credores possam propor plano de recuperacao judicial
préprio, tal proposta ndao podera imputar obrigacées novas aos
sécios do devedor, ndao previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados. Tendo em vista se tratar de
recuperacao judicial de produtores rurais, o Plano nao cria
qualquer obrigacao ao lvar e a Rosane, além das previstas em lei
e/ou em contratos anteriormente celebrados. As premissas deste

Plano estao pautadas integralmente nas leis aplicaveis.
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No ponto, apds a leitura integral do Plano Alternativo apresentado, ndo se observou a
existéncia de estipulacao de novas obrigagdes aos Recuperandos, nédo previstas em lei ou
em contratos anteriormente celebrados, de modo que a Administracdo Judicial entende que
restou preenchido o requisito objetivo a que trata o art. 56, §6°, inciso IV, da LREF.

ILV. Art. 56, 8§86°, inciso V - previsao de isencao das garantias pessoais prestadas por
pessoas naturais em relacado aos créditos a serem novados e que sejam de
titularidade dos credores mencionados no inciso lll deste paragrafo ou daqueles
que votarem favoravelmente ao plano de recuperacgao judicial apresentado pelos
credores, nao permitidas ressalvas de voto

Introdutoriamente, o Plano Alternativo assim disp6s (Evento 515 - OUT2, pagina 12):

lsencac _de garantias pessoais: Para gue os Credores possam

propor plano de recuperacao judicial nos termos do §6°, V, do
artigo 56 da LREF, € necessario que a proposta contenha previsao
de isencao das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais
em relacdo aos créditos a serem novados e que sejam de
titularidade dos credores de que trata o inciso lll, do §6°, do artigo
56 da LREF ou dagueles gue votarem favoravelmente ao plano de
recuperacgao judicial apresentado pelos credores, nao permitidas

ressalvas de voto.

Este Plano preve na Clausula 10.2 que todas as garantias pessoais
prestadas por pessoas naturais emn beneficio de Creditos Sujeitos,
detidos por Credores que apoiarem e aprovarem este Plano, serao
liberadas, o gue inclui os Creditos detidos pelo credor proponente
deste Plano Alternativo (cujos Creditos detidos contra os
Recuperandos, de toda forma, nao sao objeto, eles proprios, de

garantias pessoais prestadas por pessoas naturais).

Portanto, esta cumprido o requisito previsto no artigo 56, 567,

inciso VW da LREF.

Prosseguindo-se na leitura do Plano Alternativo, em sua clausula 10.2 resta assim disposto:
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10.2.

Garantias Pessoais. Com a Homologacao Judicial do Plano Alternativo,
atendendo ao comando do art. 56, §6°, V, todas as garantias pessoais prestadas por
pessoas naturais em beneficio de Créditos sujeitos a Recuperacao Judicial, detidos

por Credores que apoiarem e aprovarem este Plano serdo liberadas.

A vista disso, a Administracao Judicial entende que restou preenchido o requisito objetivo

a que trata o art. 56, 869, inciso V, da LREF.

IL.VI. Art. 56, §6°, inciso VI - ndo imposicao ao devedor ou aos seus sdcios de sacrificio

maior do que aquele que decorreria da liquidacao na faléncia

No atinente ao preenchimento do requisito do art. 56, 869, inciso VI, da LREF, o Plano

Alternativo assim dispds (Evento 515 - 0UT2, pagina 12-13):

(vi)

Nao imposicao ac devedor ou aos seus socios de sacrificio maior

do que aquele que decorreria da liquidacao na faléncia: O plano

de recuperacao judicial nao podera impor ac devedor ou aos seus
soclos sacrificio maior do gue aguele que decorreria da liquidacao
na faléncia. Em razao desta disposicao, para a elaboracao deste
Plano e de modo a garantir o fiel cumprimento aos ditames da
LREF, a demonstracao da viabilidade econédmica dos
Recuperandos, bem como os laudos econdmico-financeiro e de
avaliacao de bens e ativos dos devedores, juntados pelos préprios
Recuperandos nos autos da Recuperacao Judicial, comprovam
plenamente que este Plano Alternativo mantem parte das
operacoes dos devedores (em Carazinho/RS e Gilbués/Pl),

enguanto preveé a alienacao de outra parte para gerar liquidez.

Inicialmente, a Administragao Judicial frisa que trata-se de requisito de dificil comprovacéo,
uma vez que tal constatacdo passa essencialmente pelos meios de recuperacao

consignados no plano e a viabilidade da implementacao destes.

N&o obstante, conforme dispde o inciso VI do 86° do Art. 56 da LREF, o Plano Alternativo

devera ter como limite a situacao dos devedores numa eventual faléncia.
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No tocante a faléncia, por sua vez, de acordo com o Art. 153 da LREF*, o devedor falido
recebera apenas o saldo remanescente apds o pagamento de todos os credores concursais

e extraconcursais.

No contexto da presente recuperacao judicial, considerando que o passivo concursal e
extraconcursal superam o patrimbénio dos Recuperandos, numa eventual faléncia nao
haveria valor residual a ser alcangado aos devedores.

A partir desta premissa, ao analisar-se os termos Plano Alternativo apresentado ao Evento
515, a Administracdo Judicial verificou, pela forma como dispostos os meios de recuperagéo
e 0 pagamento dos credores, que se estaria sendo proposta, em verdade, a liquidacao
substancial do patriménio dos Recuperandos, inclusive, com a eliminagdo do valor do
negocio em operagao.

Como meios de recuperacgéo, a credora Carmenta apresentou em seu Plano Alternativo as
seguintes propostas de medidas a serem implementadas:

(a) a possibilidade de alienagdo e oneragcdo de bens dos Recuperandos nos
termos do artigo 66 da Lei de Recuperacgéo Judicial;

(b) a possibilidade de constituicdo e alienagéo de UPIs nos termos dos artigos 50,
§ 39, 60, paragrafo Unico, 60-A, 66, 66-A, 141, § 1° e 142 da Lei de Recuperagao
Judicial;

(c) a reestruturacdo do passivo dos Recuperandos, por meio da concessao de
prazos e condi¢cbes especiais para pagamento das obrigagcdes vencidas ou
vincendas; e

(d) a preservacao de investimentos essenciais para a continuacao das atividades
dos Recuperandos.

No tocante a constituicao e venda de UPls, verifica-se a partir da Clausula 7 e seguintes que
o Plano Alternativo estabelece que serdao constituidas e vendidas 02 (duas) unidades
produtivas isoladas (UPIs), nomeadas como “UPl Panambi”, composta pelos imodveis de
matricula n.°© 11.035, 14.754, 14.755, 3.661, 16.313, 9.672, 9.673, 684, 685, 686, 9.377, e
“UPI Santa Barbara do Sul”, composta pelos iméveis de matricula n.® 19.801 e 7.644.

Isto, somado as condicbes de pagamento dos credores de todas as classes (trabalhista,
garantia real e quirografario) sem caréncia e sem desagio, conforme observa-se das
Clausulas 11, 12 e 13 do Plano Alternativo, aproxima-se, senao equipara-se, auma liquidacao
que decorreria da faléncia dos Recuperandos.

Ademais, ndo passou despercebido que ao item ‘d’ dos meios de recuperacao (Clausula
4.1.1.), o Plano Alternativo estabelece “a preservacdo de investimentos essenciais para a
continuagéo das atividades dos Recuperandos”.

4 Art. 153. Pagos todos os credores, o saldo, se houver, sera entregue ao falido.
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No ponto, a Administragédo Judicial entende que tal disposicdo comunica-se com a ideia
consignada na captura de tela acima colacionada, quando a credora dispds que “este Plano
Alternativo mantém parte das operacées dos devedores (em Carazinho/RS e Gilbués/Pl), enquanto

prevé a alienacao de outra parte para gerar liquidez”.

Nao obstante, em recente Relatdrio Mensal de Atividades juntado nos autos do incidente
processual n.° 5000400-89.2023.8.21.0121/RS, a Administracao Judicial questionou
pontualmente os Recuperandos sobre as areas de terras localizadas em Carazinho/RS e
Gilbués/Pl, bem como sobre a possibilidade de manutengao/continuagao das atividades nas
respectivas areas.

Abaixo, colaciona-se trecho extraido do RMA, no qual contém os esclarecimentos prestados
pelos Recuperandos.

Inicialmente, questionamos acerca daos fazendas gue ndo compuseram a Recuperagdo Judicial dos Recuperandos, bem como, os motivos

pelos da ndo inclusdo. Dessa forma, foi esclarecido o quanto segue:

Fazenda localizada em Carazinho/RS - drea de 27,5 HA (matricula 292)

Resposta: Nao tem mais o lvar como proprietdrio, desde 26/08/2020 - vendido para a empresa HGF Agro comercial Ltda.

Fazendas localizadas em Gilbués/Pl - Grea de 1.143 HA (matricula 3159)" e drea de 2.411,0338 HA™

Resposta *: O lvar possui o titulo de propriedade, mas ndo tem a posse - drea devoluta.

Resposta " Foi realizado negdcic em 2005, mas desds 2009 tem litigio com anfige "propristdrio” dreas estas, que atvalmente estdo em posss

do Estado.

Resposta " e "2 As proprisdades sfio dreas devolufas do Estade; ndo temos produgdo s nem posse destss locais, por sso nde constam da R,

sdo dreas em disputa pelo Governo do Piaui, inclusive com brigas possessdrias e anulacdo de regisfros piblicos, uma grande confusdo, de
= gas | . g [ g

fato ndo pertencem ao hvar.

Portanto, a partir da analise das informagdes recebidas, a Administragcao Judicial entende
que, com aimplementacao das condigdes impostas no Plano Alternativo, ndo se permitiria a
manutencao da fonte produtora e dos empregos por esta gerados, atentando-se, assim, lato
sensu contra a preservagao da empresa, a fungéo social e o estimulo a atividade econémica
(Art. 47 da Lei 11.101/2005).

A vista disso, a Administracdo Judicial entende pela necessidade de intimacdo da
credora para que esclareca a divergéncia de informacoes expostas no presente topico,
a fim de que possa ser analisado o preenchimento, ou nao, do requisito objetivo a que
trata o art. 56, 869, inciso VI, da LREF.

lll. DA CONSTITUIGAO E ALIENAGAO DE UPIs COMO MEIO DE RECUPERAGAO

Conforme ja destacado acima, o Plano Alternativo preencheu com o requisito estabelecido
ao inciso Il do 86° do Art. 56 da LREF, uma vez que constatou-se o preenchimento dos
requisitos previstos nos incisos |, Il e lll do caput do art. 53 da LREF.

Como ja referido no item 1.b deste relatério, o plano contém previsdes que autorizam a
alienacao de bens do ativo ndo circulante, assim como das Unidades Produtivas Isoladas,
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chamadas “UPIl Panambi” e “UPI Santa Barbara do Sul”, cujos termos para implementacao
encontram-se nas Clausulas 6, 7 e 8 do plano.

Nesse aspecto, a Lei 11.101/2005 prevé a possibilidade de alienagao dos bens do devedor
em duas hipoéteses, previstas em seus arts. 60 e 66, in verbis:

Art. 60. Se o plano de recuperacao judicial aprovado envolver alienacéo judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenara a sua
realizagcdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.

Paragrafo-unico. O objeto da alienagéo estara livre de qualquer 6nus e ndo havera
sucessdo do arrematante nas obrigagbées do devedor de qualquer natureza,
incluidas, mas néo exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatdria,
administrativa, penal, anticorrupgao, tributaria e trabalhista, observado o disposto
no § 1°do art. 141 desta Lei.  (Redagdo dada pela Lein® 14.112, de 2020)

Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperagédo judicial, o devedor néo
podera alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para
os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizagéo do juiz, depois de
ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecdo daqueles previamente
autorizados no plano de recuperacao judicial. (Redacdo dada pelalLein®14.112,
de 2020)

§ 19 Autorizada a alienacéo de que trata o caput deste artigo pelo juiz, observar-se-
a o seguinte:  (Incluido pela Lein®14.112, de 2020)

I - nos 5 (cinco) dias subsequentes a data da publicacdo da decisdo, credores que
corresponderem a mais de 15% (quinze por cento) do valor total de créditos sujeitos
a recuperacdao judicial, comprovada a prestacdo da caucdo equivalente ao valor
total da alienacdo, poderdo manifestar ao administrador judicial,
fundamentadamente, o interesse na realizacdo da assembleia-geral de credores
para deliberar sobre a realizacdo da venda;  (Incluido pela Lein®14.112, de 2020)
Il - nas 48 (quarenta e oito) horas posteriores ao final do prazo previsto no inciso |
deste paragrafo, o administrador judicial apresentard ao juiz relatério das
manifestagcbes recebidas e, somente na hipdtese de cumpridos os requisitos
estabelecidos, requerera a convocagdo de assembleia-geral de credores, que sera
realizada da forma mais célere, eficiente e menos onerosa, preferencialmente por
intermédio dos instrumentos referidos no § 4° do art. 39 desta Lei.  (Incluido pela
Lein®14.112, de 2020)

§ 20 As despesas com a convocacgéo e a realizacdo da assembleia-geral correrdo
por conta dos credores referidos no inciso | do § 1° deste artigo, proporcionalmente
ao valor total de seus créditos. (Incluido pela Lein® 14.112, de 2020)

§ 3° Desde que a alienagéo seja realizada com observancia do disposto no § 1° do
art. 141 e no art. 142 desta Lei, o objeto da alienagéao estara livre de qualquer 6nus
e ndo havera sucessdo do adquirente nas obrigagées do devedor, incluidas, mas
néao exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatdria, administrativa, penal,
anticorrupgéo, tributaria e trabalhista. (Incluido pela Lein® 14.112, de 2020)

§ 4° O disposto no caput deste artigo ndo afasta a incidéncia do inciso VI do caput e
do § 2°do art. 73 desta Lei. (Incluido pela Lein® 14.112, de 2020)

Consoante verifica-se de sua redacao, a lei de regéncia estabelece a possibilidade de
alienacao de unidades produtivas isoladas e a venda de bens esparsos. Acerca do assunto,
oportuno colacionar a doutrina de Marcelo Barbosa Sacramone:
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A necessidade de obter recursos financeiros podera justificar, entretanto, uma
pretensao de alienagao de uma parte de seus ativos. Além da alienagao da Unidade
Produtiva Isolada, consistente em estabelecimento empresarial ou nos ativos
indispensadveis ao desenvolvimento da atividade empresarial, cujos requisitos
legais para sua ocorréncia estao previstos no art. 60, € possivel que a falta de
liquidez da recuperanda exija a alienacdo de outros bens. A alienagéo de bens
integrantes do ativo permanente, ndo produtivos ou que hdo possam ser
caracterizados como UPI, podera ser imprescindivel, no caso concreto, para a
continuidade do desenvolvimento da empresa. Diante de uma situacgdo comum de
falta de capital de giro da recuperanda, a alienacdo de uma parte de seus ativos
permanentes pode se revelar como a unica forma de a recuperanda obter capital
para conseguir suportar a manutencao de sua atividade até que a composicdo com
seus credores possa ser realizada.®

Feitas estas consideragdes, ao prever autorizacdo judicial para alienagdo de ativo, inclusive
com aindividualizagédo das unidades produtivas isoladas, o Plano Alternativo, ressalvadas as
consideragdes do topico ‘lIl.VI’ deste relatério, estda em conformidade com a legislacao
vigente.

Nao obstante, acerca de alguns pontos das Clausulas 7 e 8, a Administragao Judicial
apresenta abaixo algumas consideragbdes que entende pertinentes, concluindo-se pela
necessidade intimacao da credora para apresentar as respectivas retificagdes, caso assim
entenda Vossa Exceléncia.

I1l.1. DO EDITAL DE CONVOCAGAO PARA REALIZAGAO DA ALIENAGAO DAS UPIs

Na Clausula 7.1.2, o Plano Alternativo assim dispbe sobre a forma de
comunicacgao/convocacgao dos interessados em alienarem judicialmente as UPIs propostas
no Plano Alternativo:

7.1.2. Edital de Convocacdao. Em cumprimento a referida decisao

mencionada no item 7.1.1 acima, a Carmenta submetera as minutas de
Edital de Convocacao (“Edital”") para a realizagao de dois leiloes
eletronicos (“Leildes”), nos termos do art. 142, | da LREF, nos quais serao
realizadas, respectiva e concomitantemente, a alienagcao da UPI
Panambi e da UPI Santa Barbara do Sul, respeitado o disposto no art. 142
da Lei de Recuperacao Judicial, bem como os respectivos prazos e

procedimentos.

5 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperagéo de empresas e faléncia. 22 ed. S&o0 Paulo: Saraiva Educagéo, 2021.
Paginas 361/362.
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No ponto, a Administracao Judicial entende pela ilegalidade da Clausula 7.1.2., uma vez que
a Lei 11.101/2005, em todos as disposi¢cdes atinentes a disponibilizagao/publicacado de
editais, confere esta prerrogativa ao Juiz/Juizo, de modo que este, por contar com o auxilio e
confianca da Administracdo Judicial que nomeia, tradicionalmente direciona a esta a
incumbéncia pela elaboracao das minutas dos editais necessarios.

Deste modo, sugere a Administracao Judicial seja intimada a credora para retificar as
disposicdes do Plano Alternativo que estabelecem para si o encargo da elaboracao e
encaminhamento ao Juizo de minutas de editais.

IIl.Il. DA AUTORIZAGAO E FORMA DE PARTICIPAGAO DOS CREDORES SUJEITOS NA
ALIENAGAO JUDICIAL DAS UPIs

Na Clausula 7.1.5, o Plano Alternativo disp6s sobre a possibilidade e forma de participagao
dos credores sujeitos a recuperagao judicial no contexto das alienagdes judiciais das UPIs
“Panambi” e “Santa Barbara do Sul”, consoante termos abaixo:

7.1.5. Credit bidding. Os Credores Sujeitos estao autorizados a realizar,

individual ou separadamente, lances no contexto dos Leildes, que
poderao ser compostos por Créditos Sujeitos e dinheiro para aquisicao a
vista da UPI Panambi e/ou da UPI Santa Béarbara do Sul. A proporcéo do
valor dos créditos para o lance sera de 1:1, ou seja, de R$ 1,00 (um real) para
participacao no lance para cada R$ 1,00 (um real) de Crédito detido pelo

Credor.

Extrai-se da redacao da Clausula acima, a possibilidade de credores sujeitos utilizarem-se
de seu crédito habilitado narecuperacao judicial, naproporgaode 1 para1 (um realde crédito
para um real em lance), para fins de aquisicao a vista da “UPl Panambi” e/ou “UPI Santa
Barbara do Sul”.

A Clausula 7.1.3., por sua vez, estabelece que “ser3 utilizado como referéncia, para a realizagdo
da 12 (primeira) praga dos Leilées, o valor dos imdveis que compbéem a UPI Panambi e/ou a UPI Santa
Barbara do Sul conforme avaliados pelo Laudo de Avaliagdo de Ativos (Anexo I)”.

O Laudo de Avaliagcao anexado pela credora ao Evento 515 — OUT3, é exatamente aquele
anexado pelos Recuperandos quando da apresentacdo do Plano de Recuperacao Judicial
(Evento 156 — LAUDO2), tendo este apresentado como valor total de avaliagdo dos imdveis
rurais dos Recuperandos o valor de R$ 196.409.070,00 (cento e noventa e seis milhdes,
quatrocentos e nove mil e setenta reais).
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Por conseguinte, no tocante a possibilidade e a forma como se dara a alienagao de UPI no
ambito dos processos de recuperacao judicial, o Art. 60, caput, da Lei 11.101/2005
estabelece que “se o plano de recuperacgao judicial aprovado envolver alienag¢ao judicial de filiais ou
de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenara a sua realizagcdo, observado o disposto
no art. 142 desta Lei”.

Por sua vez, assim dispde o Art. 142 da LREF, in verbis:

Art. 142. A alienacéao de bens dar-se-a por uma das seguintes modalidades:

I - leildo eletrénico, presencial ou hibrido;

Il - (revogado);

Il - (revogado);

IV - processo competitivo organizado promovido por agente especializado e de reputacao
ilibada, cujo procedimento devera ser detalhado em relatério anexo ao plano de
realizagc4o do ativo ou ao plano de recuperagéo judicial, conforme o caso;

V - qualquer outra modalidade, desde que aprovada nos termos desta Lei.

§ 1° (Revogado).

§ 2° (Revogado).

§ 20-A. A alienacéo de que trata o caput deste artigo:

| - dar-se-a independentemente de a conjuntura do mercado no momento da venda ser
favoravel ou desfavoravel, dado o carater forgado da venda;

Il - independera da consolidagcdo do quadro-geral de credores;

Il - podera contar com servigos de terceiros como consultores, corretores e leiloeiros;

IV - devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da
lavratura do auto de arrecadacéo, no caso de faléncia;

V - ndo estara sujeita a aplicacdo do conceito de preco vil.

§ 3°Ao leildo eletrbnico, presencial ou hibrido aplicam-se, no que couber, as regras da Lei
n°13.105, de 16 de margo de 2015 (Cdodigo de Processo Civil).

§ 39-A. A alienacéo por leildo eletrénico, presencial ou hibrido dar-se-a:

I - em primeira chamada, no minimo pelo valor de avaliacdo do bem;

Il - em segunda chamada, dentro de 15 (quinze) dias, contados da primeira chamada, por
no minimo 50% (cinquenta por cento) do valor de avaliacédo; e

Il - em terceira chamada, dentro de 15 (quinze) dias, contados da segunda chamada, por
qualquer preco.

§ 39-B. A alienacao prevista nos incisos IV e V do caputdeste artigo, conforme
disposicoes especificas desta Lei, observara o seguinte:

I - sera aprovada pela assembleia-geral de credores;

Il - decorrera de disposicao de plano de recuperacao judicial aprovado; ou

Ill - devera ser aprovada pelo juiz, considerada a manifestacdo do administrador
judicial e do Comité de Credores, se existente.

§ 4° (Revogado).

§ 59 (Revogado).

§ 6° (Revogado).

§ 7° Em qualquer modalidade de alienagéo, o Ministério Publico e as Fazendas Publicas
serdo intimados por meio eletrénico, nos termos da legislagdo vigente e respeitadas as
respectivas prerrogativas funcionais, sob pena de nulidade.

§ 8° Todas as formas de alienagdo de bens realizadas de acordo com esta Lei serao
consideradas, para todos os fins e efeitos, alienacgées judiciais. — (Grifou-se).
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Portanto, em atencao ao teor do Art. 60, caput, c/c Art. 142, inciso V e 8§3°-B, da Lei
11.101/2005, verifica-se que a modalidade de participacdo dos credores sujeitos na
aquisicao, por alienacao judicial, das “UPls Panambi” e/ou “UPI| Santa Barbara do Sul”, na
forma como disposta na Clausula 7.1.5., encontra respaldo legal.

No entanto, considerando que no “contexto dos leilbes” (expressao utilizada na Clausula) é
consabido que as aquisicdoes por arrematantes, sobretudo de bens imdveis, ocorrem por
valores inferiores a 50% do valor de avaliagdo, a Administragao Judicial entende que areferida
Clausula devera ser retificada, para fazer constar que aquisicao da “UPl Panambi” e/ou “UPI
Santa Barbara do Sul”, naforma como disposta na Clausula 7.5.1., podera apenas se dar pelo
valor de avaliagdo dos imoveis que compoem cada UPI.

Entende-se pela necessidade de tal alteracéo, a fim de ndo se criar a possibilidade de credor
ou credores adjudicarem bens dos Recuperandos que possuem um valor maior do que o de
seus créditos, e que, ainda assim, restasse saldo creditério a ser adimplido nos termos do
plano. O que impactaria, neste contexto, no adimplemento dos créditos dos demais
credores, em evidente afronta ao principio da par condicio creditorum.

Deste modo, sugere a Administracao Judicial seja intimada a credora para retificar as
disposicoes contidas na Clausula 7.1.5. do Plano Alternativo, em atencdo as
consideracdes acima consignadas.

I11.111. DA DESTINAGAO DOS VALORES OBTIDOS COM A VENDA DAS UPIs

Na Clausula 8.3., o Plano Alternativo estabelece que “os valores obtidos da venda das UPIs serdo
destinados, necessaria e integralmente, ao pagamento dos Credores com Garantia Real e dos
Credores Quirografarios, nos termos das Clausulas 12.2 e 13.2 abaixo”. Veja-se:

8.3. Ainda, este Plano Alternativo estabelece que os valores obtidos da venda
das UPIs serdao destinados, necessaria e integralmente, ao pagamento dos
Credores com Garantia Real e dos Credores Quirografarios, nos termos das

Clausulas 12.2 e 13.2 abaixo.

No ponto, considerando os apontamentos ja realizados ao tépico ‘lIl.VI] deste relatdrio,
atinentes a liquidacao substancial dos Recuperandos, a Administracao Judicial entende que
a Clausula acima nao podera ser mantida no Plano Alternativo, caso nao haja esclarecimento
pontual de “como, e por quais meios, serdo obtidos recursos para o pagamento dos
credores da Classe | - Trabalhistas?”.

Deste modo, sugere a Administracdo Judicial seja intimada a credora para retificar a
Clausula 8.3. do Plano Alternativo, ou prestar os esclarecimentos necessarios, em
atencao as consideracoes acima consignadas.
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IV. DA ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES PARA DELIBERAGAO DO PLANO ALTERNATIVO

Nas Clausulas 9.1. até 9.7., o Plano Alternativo dispbs sobre regras especificas para a
convocacéao, forma de participagao, quéruns de instalacado e aprovacao, do que nomeou
como “Reuniao de Credores”.

Em outras palavras, trata-se da Assemblei-Geral de Credores, cuja Secao IV da Lei
11.101/2005 ja estabelece o rito a ser observado, procedimento o qual entende esta
Administradora Judicial, s.m.j., se aplica tanto para as deliberagdes assembleares de Planos
de Recuperacgao Judicial apresentados pelo devedor, como eventualmente nas deliberagcdes
assembleares de Planos Alternativos apresentados por ocasido do disposto no Art. 56, 86°,
dalei11.101.

Deste modo, considerando que as Clausulas 9.1. até 9.7. (i) alteram a forma de convocacgao,
participagao e instalagdo da AGC (em detrimento das ja previstas nos Arts. 35 e seguintes da
Lei 11.101/2005), bem como (ii) estabelece quérum de aprovagao para o Plano Alternativo
diverso do previsto no Art. 45 da LREF, a Administragdo Judicial sugere seja intimada a
credora para retificar as referidas clausulas, a fim de que adeque-se ao procedimento ja
estabelecido da Lei 11.101/2005, ou que exclua do Plano Alternativo as referidas
clausulas, porquanto desnecessarias.

V. DAS CONDIGCOES DE PAGAMENTO A CADA CLASSE
V.I. CLASSE | - TRABALHISTAS

Na Clausula 11 do Plano Alternativo, restou consignado a forma de pagamento proposta para
os credores trabalhistas, nos seguintes termos:

na. Pagamento dos Créditos Trabalhistas. Os Credores Trabalhistas

receberdo o valor correspondente a 150 (cento e cinquenta) Salarios-Minimos por
Credor Trabalhista, limitado ao valor total do Crédito Trabalhista, sem desagio, sem
caréncia, em até 12 (doze) meses a contar da Homologacao Judicial deste Plano
Alternativo ou, para os Créditos Trabalhistas definitivamente habilitados apés a
Homologacao Judicial deste Plano Alternativo, da data da definitiva habilitacéo do
respectivo Crédito Retardatario ou do Crédito Sub Judice por meio de decisao
transitada em julgado que determine a sua inclusdo na Lista de Credores,

observada a Clausula 15 deste Plano Alternativo.

.11 Nos termos do art. 54, §1° da Lei de Recuperacao Judicial, os
Créditos Trabalhistas de natureza estritamente salarial vencidos nos 3
(trés) meses anteriores a Data do Pedido, até o limite de 5 (cinco) Salarios-

Minimos por Credor Trabalhista, serao pagos em até 30 (trinta) dias a

contar da Homologacao Judicial deste Plano Alternativo.
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1.1.2. Apds a realizagao dos pagamentos previsto nas Clausulas 111 e
.11 acima, eventual montante remanescente de cada Crédito
Trabalhista que exceder 0s 150 (cento e cinquenta) Salarios-Minimos sera
pago de acordo com os prazos, condicdes e termos previstos aos Créditos
Quirografarios na Clausula 13.1 e seguintes deste Plano Alternativo. O
limite de pagamento de 150 (cento e cinquenta) Salarios-minimos devera

ser computado considerando o total do Crédito Trabalhista habilitado.

n.2. Quitacdo. Os pagamentos realizados na forma estabelecida nesta
Clausula acarretarao a quitacao plena, irrevogavel e irretratavel dos Créditos

Trabalhistas.

No ponto, a Lei n® 11.101/2005, em seu art. 54, dispde que a proposta do plano de
recuperacao judicial ndo podera superar o prazo de 1 ano para pagamento dos créditos
derivados da legislagdo do trabalho, decorrentes de acidentes de trabalho ou, ainda, dos
equiparados, vencidos até a data do pedido de recuperagao judicial.

Seu § 1° ainda prevé que os créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses
anteriores ao pedido de recuperagao judicial, até o limite de 5 salarios-minimos por
trabalhador, deverao ser satisfeitos em até 30 dias.

Observe-se o dispositivo:

Art. 54. O plano de recuperacgéo judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para
pagamento dos créditos derivados da legislagcdo do trabalho ou decorrentes de acidentes
de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagéo judicial.

§ 19. O plano néo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento,
até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagdo
judicial. (Redagéao dada pelaLein®14.112, de 2020)

Desse modo, a Administradora Judicial verifica que plano de recuperacéao judicial atende ao
referido artigo.

Especificamente, no tocante a limitagcao de 150 salarios-minimos aos créditos decorrentes
de condenac¢des naJustica do Trabalho, contida no art. 83, |, da Lein. 11.101/2005, o Superior
Tribunal de Justica tem entendido nao haver ilegalidade em tal previsao, desde que expressa
no plano de recuperacao judicial e que haja aprovagao da respectiva classe. Nesse sentido:

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE DECLARACAO NO RECURSO
ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. EMBARGOS DE DECLARACAO. OMISSAO,
CONTRADICAO OU OBSCURIDADE. NAO OCORRENCIA. VIOLACAO DO ART. 489 DO CPC.
INOCORRENCIA. APLICABILIDADE DO LIMITE PREVISTO NO ART. 83, I, DA LEI 11.101/2005,
NO AMBITO DO PROCESSO DE SOERGUIMENTO. PRECEDENTES. CONTROLE JUDICIAL DE
LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. POSSIBILIDADE, EM TESE. HARMONIA ENTRE O ACORDAO
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RECORRIDO E A JURISPRUDENCIA DO STJ. PREQUESTIONAMENTO. AUSENCIA. SUMULA
211/STJ.
1. Recuperacéo judicial.
2. Ausentes os vicios do art. 1.022 do CPC, rejeitam-se os embargos de declaragéo.
3. Devidamente analisadas e discutidas as questées de mérito, e fundamentado
corretamente o acdérdéo recorrido, de modo a esgotar a prestagao jurisdicional, ndo ha que
se falar em violagdo do art. 489 do CPC.
4. Esta Corte Superior tem perfilhado entendimento no sentido de que é possivel a
limitagcao de pagamento de créditos trabalhistas, de modo preferencial, a 150 salarios-
minimos, desde que haja previsdo expressa no plano de soerguimento.
5. Segundo a jurisprudéncia dominante desta Corte, o plano aprovado pela assembleia de
credores tem indole predominantemente contratual, sendo vedado ao Judicidrio imiscuir-
se nas especificidades do contetido econémico negociado entre devedor e credores.
6. A auséncia de decisdo acerca dos argumentos invocados pelo recorrente em suas razées
recursais impede o conhecimento do recurso especial.
7. Agravo interno nao provido.
(Agint nos EDcl no REsp n. 2.036.898/SP, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma,
julgado em 13/12/2023, DJe de 15/12/2023.) — Grifou-se.

Sendo assim, entende-se, s.m.j., que as condi¢cdes de pagamento aos credores trabalhistas
estdo em consonéncia com legislagao e jurisprudéncia pertinentes.

V.Il. CLASSE Il - GARANTIA REAL e CLASSE - QUIROGRAFARIOS

No tocante ao pagamento para a Classe Il - Garantia Real e Classe lll - Quirografarios, a
proposta apresentada no Plano Alternativo esta, resumidamente, assim disposta:

Os credores receberao o pagamento do valor de seu Crédito com Garantia Real, sem
desagio e sem caréncia, em até 25 (vinte e cinco) anos contados da Homologacao

Judicial deste Plano Alternativo; e

e A amortizagdo dos créditos “sera realizada de acordo com o fluxo de pagamento indicado
na tabela abaixo, o qual considera o pagamento de 25 (vinte e cinco) parcelas anuais e
sucessivas, vencendo-se a primeira parcela em 90 (noventa) dias contados da Homologacéo
Judicial deste Plano Alternativo, e as primeiras no mesmo dia de cada ano subsequente”:

Parcelas Anuais % correspondente ao valor de cada parcela de
principal sobre o crédito originalmente listado
Ano O 1%
Anol-2 2%
Ano 3-22 4%
Ano 25 - 25 5%

No tocante a palavra acima destacada — “primeiras” -, constante das Clausula 12.1.1 e
13.1.1, a Administracdo Judicial entende pela ocorréncia de erro material, no ponto, sendo
necessario a intimacao da credora para proceder as retificagcdes necessarias, para passar a
constar a seguinte escrita: “(...) vencendo-se a primeira parcela em 90 (noventa) dias contados da
Homologagéao Judicial deste Plano Alternativo, e as proximas no mesmo dia de cada ano

subsequente”.
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Por conseguinte, ressalta-se que a Unica diferenciacédo na forma de pagamento dos credores
da Classe Il e Classe lll encontra-se nas Clausulas 12.2. e 13.2., as quais tratam da

“aceleracao pela alienacao direta ou alienacéo das UPIs”.

Em suma, as referidas clausulas estabelecem que, como forma de aceleracdo do
pagamento, do produto da alienagao realizada nos termos das Clausulas 6, 7 e 8 do Plano
Alternativo, sera destinado 1/3 (um tergo) para o pagamento dos credores da Classe Il -
Garantia Real, e 2/3 (dois tercos) para o pagamento dos credores da Classe Il -
Quirografarios.

V.1Il. CLASSE IV - ME/EPP

Por fim, embora nédo haja na relagao de credores sujeitos créditos classificados na Classe IV
(Microempresa e Empresa de Pequeno Porte), o Plano Alternativo prevé em sua clausula 14 a
forma de pagamento destes credores, “caso venham a ser reconhecidos créditos dessa
natureza”.

14. PAGAMENTO DOS CREDORES ME E EPP

14.1. Os Recuperandos nao reconhecem a existéncia de Créditos ME e EPP
contra si. Todavia, caso venham a ser reconhecidos créditos dessa natureza contra
os Recuperandos, a partir da sua oportuna inclusao na relacao de credores, o seu
pagamento nos termos do plano de recuperacao judicial observara as condicdes

previstas aos credores quirografarios definida na Clausula 13.1.

VI. DA CORREGAO MONETARIA

Da leitura do Plano Alternativo apresentado ao Evento 515-0UT2, ndo encontrou-se previsao
em suas clausulas, sobretudo nas que tratam sobre o pagamento dos credores (Clausulas
11, 12, 13 e 14) quanto a corregdo monetaria que sera aplicada aos pagamento parcelado
dos créditos concursais.

A Administracao Judicial entende por necessario a complementagao do Plano Alternativo, no
ponto, a fim de que seja indicada, expressamente, a forma que se dara a correcao monetaria
dos pagamentos dos credores, uma vez que ausente de informacgao nas referidas clausulas.

De se ressaltar que a corregao monetaria representa mecanismo de recomposicao da efetiva
desvalorizacdo da moeda, a qual deve ser garantida a todos os credores sujeitos ao Plano de
Recuperacéao Judicial Alternativo.
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VII. DOS EFEITOS DO PLANO EM RELAGAO A GARANTIAS, GARANTIDORES, COOBRIGADOS,
FIADORES E OBRIGADOS DE REGRESSO

O Plano Alternativo assim dispde em sua Clausula 18.3.:

18.3. Atos subsequentes a quitacdo dos Créditos. Com a quitacdo dos

Creditos na forma estabelecida no Plano, os Credores concordam com a liberacao
de todos os gravames, 6nus, garantias fidejussorias, reais efou fiduciarias sobre
bens e direitos de propriedade dos Recuperandos efou de terceiros, liberando
tambem eventuais, avalistas, garantidores, devedores solidarios, fiadores ou
coobrigados a qualquer titulo. Os Credores detentores de garantias prestadas
pelos Recuperandos ou por terceiros garantes se cbrigam, mediante o pagamento

do seu Crédito nos termos do Plano, a tomar todos os atos necessarios para a

liberacao das garantias, sempre que solicitado pelos Recuperandos.

Sabe-se que nostermosdo art. 49,88 1°e 3%, arecuperacgéo judicial ndo produz efeitos contra
coobrigados em geral ou terceiros devedores solidarios, dentre eles os avalistas, bem como
nao submete as suas disposi¢gdes credores com garantias fiduciarias. In verbis:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperagao judicial todos os créditos existentes na data
do pedido, ainda que nao vencidos.

§ 19 Os credores do devedor em recuperacéo judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

[...]

§ 39 Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietario fiducidrio de bens
mdveis ou imoveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente
vendedor de imdvel cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporacées imobiliarias, ou de
proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se
submetera aos efeitos da recuperagcdo judicial e prevalecerdo os direitos de
propriedade sobre a coisa e as condi¢des contratuais, observada a legislagcdo
respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensio a que se
refere 0 § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do
devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

Nesse sentido, ja se pronunciou Superior Tribunal de Justiga, pela Sumula 581:

A recuperacgéo judicial do devedor principal nhdo impede o prosseguimento das
acées e execugoes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados
em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria. (SUMULA 581, SEGUNDA
SECAO, julgado em 14/09/2016, DJe 19/09/2016)

Por outro lado, ndo se perde de vista que a corte superior, em decisio recente, definiu que a
o plano de recuperacao judicial aprovado em assembleia-geral de credores podera prever a
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supressao das garantias reais e fidejussoérias, desde que sua eficacia se limite apenas “aos
credores que aprovaram a recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagcéo aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal
disposicdo”. Nesse sentido:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE.

1. A questdo controvertida resume-se a definir se a cldusula do plano de
recuperagéo judicial que prevé a suspensdo da exigibilidade das garantias tem
eficacia, obrigando a todos os credores.

2. Com a suspenséo das garantias, busca-se impedir os credores de exercerem
seus direitos e privilégios contra os coobrigados apds a aprovagdo do plano de
recuperacao judicial, o que resulta na extensdo da novacdo para além das
empresas em recuperagao.

3. A clausula que prevé a suspensao das garantias, assim como a que prevé a
supressdo das garantias, é legitima e oponivel apenas aos credores que
aprovaram arecuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficazem relagcao
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou
se posicionaram contra tal disposicao.

4. A anuéncia do titular da garantia é indispensavel na hipétese em que o plano
de recuperacdo judicial prevé a sua supressao, suspensao ou substituico.

5. Recurso especial provido.

(REsp n. 2.059.464/RS, relator Ministro Moura Ribeiro, relator para acérddo Ministro
Ricardo Villas Bbas Cueva, Terceira Turma, julgado em 17/10/2023, DJe de
14/11/2023.) — Grifou-se.

Visto isso, ciente da divergéncia de entendimentos a respeito do assunto, dado o carater
negocial do procedimento de recuperacao judicial, a Administracao Judicial reporta aos
credores reunidos em Assembleia-Geral que se manifestem expressamente no ponto.

VIIl. OUTRAS DISPOSIGOES

Salvo melhor juizo, para além das observagbes feitas, ndo foram identificadas outras
inconformidades nas clausulas do Plano Alternativo apresentado ao Evento 515 - 0OUT2, por
CARMENTA ADMINISTRACAO DE BENS PROPRIOS LTDA.

As demais disposicdes deverao ser objeto de analise pela coletividade de credores reunidos
em Assembleia-Geral de Credores a ser aprazada, momento em que sera verificada a
viabilidade de implementacdo dos meios de recuperacao e formas de pagamento dispostana
no plano, por decisdo soberana desse conclave.

IV-DA CONCLUSAO

Apoés a analise do Plano Alternativo e de seus anexos, verifica-se salutar a regular apreciacao
de seu conteudo pelos credores, bem como que alguns aspectos supra delineados sejam

8 AgInt nos EDcl no REsp 2.071.463/MT, relator ministro Ricardo Villas B6as Cueva, Terceira Turma, julgado em
18/3/2024, DJe de 21/3/2024.
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observados e retificados pela credora proponente, a saber, CARMENTA ADMINISTRACAO DE
BENS PROPRIOS LTDA.

DIANTE DO EXPOSTO, a Administracao Judicial postula pelo recebimento e acolhimento dos
requerimentos contidos no presente relatério, assim como se coloca a disposi¢cao de Vossa
Exceléncia, do Ministério Publico, assim como das partes envolvidas, para auxiliar e/ou
prestar qualquer tipo de esclarecimento.

CB2D SERVICOS JUDICIAIS LTDA.
Administradora Judicial
CNPJ n.©50.197.392/0001-07
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