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RECUPERAGAO JUDICIAL N°
5108608-76.2022.8.21.0001
MUNDIALLIVRARIA EPAPELARIALTDA e
CARLOS ALBERTO CORREA PAPEIS
RELATORIO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
LEI N.° 11.101/2005 — ARTIGO 22, II, “H"
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LRE
11. INTRODUGAO

Em atendimento ao artigo 22, II, “h” da Lei 11101/2005 ("LRE"), a
Administragdo Judicial apresenta o Relatdrio de Andlise do Plano de Recuperagdo
Judicial ("PRJ") acostado aos Eventos 69 e 70.

Nobre Magistrada: com a reforma da Lei n.° 11.101/2005 através da
Lei n.° 14.112/2020, especificamente o art. 22, Il incluiu algumas funcdes do
Administrador Judicial, dentre elas a de apresentar relatério sobre o Plano de
Recuperacdo Judicial:

Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagéo do
juiz e do Comité, além de outros deveres que esta Lei Ihe impode:
[..] I = na recuperacéo judicial: (..) h) apresentar, para juntada
aos autos, e publicar no enderecgo eletrénico especifico relatério
mensal das atividades do devedor e relatério sobre o plano de
recuperacdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da
apresentacdo do plano, fiscalizando a veracidade e a
conformidade das informagdes prestadas pelo devedor, além de
informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64
desta Le [...] (grifo nosso)

Pois bem: o presente processo de soerguimento restou ajuizado
em 29/06/2022, e o deferimento do processamento sobreveio em 10/08/2022
(Evento 24).

Em 16/08/2022 houve a disponibilizagdo do Edital de
Processamento da Recuperacdo Judicial (artigo 52, §1° da LREF) na Edigdo n° 7269
do Didrio da Justica Eletronico do Estado do Rio Grande do Sul (vide Evento 41).

Em 01/09/2022 houve o transcurso do prazo do Edital de
Processamento da Recuperacdo Judicial (artigo 52, §1° da LREF), ou seja, o fim do
prazo para apresentacdo de habilitagées e divergéncias ao AJ (art. 79, §1°).
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Cumprindo o disposto no art. 53 e seguintes da Lei n.° 11.101/2005,
em 07/10/2022, as recuperandas — vide Eventos 69 e 70 — apresentaram seus
respectivos Planos de Recuperag¢do Judicial, todos contendo a discriminagdo
pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser empregados, conforme o art. 50
desta Lei, e seu resumo; a demonstragdo de sua viabilidade econémica; e, por
fim, o laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Consigna-se que muito embora a Assembleia Geral de Credores
(AGC) seja soberana no que tange a andlise da viabilidade econémica do PRJ,
cabe as Recuperandas apresentarem de forma clara e pormenorizada os meios
de recuperacdo e as condigdes de pagamento propostas, além de instruir o PRJ
com os laudos e informacgdes precisas que respaldem as projecdes, garantindo
que os credores tenham subsidios para analisar a exequibilidade do PRJ e, entdo,
deliberar deforma consciente em AGC.

Com base nestas informagdes iniciais, a Administracdo Judicial,
com base no art. 22, Il letra H, da Lei n.° 1101/2005 apresenta o presente Relatério
do Plano de Recuperagdo Judicial.

1.2. TEMPESTIVIDADE DO PRJ APRESENTADO PELAS RECUPERANDAS

O art. 53 da Lei n.° 11.101/2005 contém a ordem expressa de que o
PRJ serd apresentado em 60 (sessenta) dias, a serem contados em dias corridos,
a partir da publicagdo do edital que defere o processamento da recuperagdo
judicial.

Aplicando tal regra ao presente processo, temos a seguinte linha
temporal:
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Tendo em vista que em 07/10/2022, as recuperandas — vide
Eventos 69 e 70 — apresentaram seus respectivos Planos de Recuperagdo Judicial,
todos contendo a discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperac¢do a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo; a demonstragdo de sua
viabilidade econémica; e, por fim, o laudo econémico-financeiro e de avaliagdo
dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada, a tempestividade resta comprovada.

2. SOBRE OS MEIOS DE RECUPERAGAO APRESENTADOS PELAS RECUPERANDAS

Os PRJ’s das recuperandas se encontram acostados no Evento 69
e no Evento 70.
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Os PRJ’s objetivam a obteng¢do de recursos para a continuidade
das suas atividades através do aumento em sua eficiéncia operacional, aumento
de vendas ao longo do periodo, incremento nas margens de lucro, captagdo de
recursos e demais agoes.

Dentre os meios de recuperacdo constituidos no art. 50 da Lei n.°

11.101/2005 as recuperandas citaram nos PRJ’s (Eventos 69 e 70) os seguintes meios
para viabilizar a recuperagdo judicial:

MEIO DE RECUPERAGAO

Concessdo de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagoes

Reorganizacgdo societdria da empresa

Venda Parcial de Ativos
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Captagdo de novos recursos e providéncias
destinadas ao reforgo do Caixa

Aumento de Capital

Providéncias destinadas ao reforgo do Caixa

Formagdo de parcerias com credores e novos
fornecedores de capital e insumos

Como se pode verificar, Nobre Magistrada, as empresas
recuperandas elencaram de forma genérica os meios de recuperacdo que pode
vir a utilizar, além de medidas operacionais e estratégicas visando a diminuigdo
de custos, sem, contudo, especificar pormenorizadamente quais serdo as medidas
adotadas, dentre eles:

1. Concessdo de prazos e condi¢gdes especiais de pagamento
das obrigag¢des vencidas e vincendas;
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2. Cis@o, incorporagcdo, fus@o ou transformagdo de
sociedade, constituigcdo de subsididria integral, ou cessdo
de cotas ou agdes;

3. Venda ou arrendamento de UPI nos termos do art. 60, 141 e
142 da LRF;

4. Venda parcial de bens;

5. Reducdo salarial, compensacdo de hordrios e redugdo de
jornada, mediante acordo ou convengdo coletiva;

6. Constituicdo de sociedade de propésito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos da
devedora;

7. Além de tais meios extraidos do rol exemplificativo do art.
50 da LRE, o PRJ indica medidas operacionais genéricas a
serem implementadas para redugdo de custos e
otimizacdo dos recursos.

Muito embora esses meios possam de fato vir a ser usados na
reestruturagcdo das recuperandas, o PRJ deve ser customizado para a realidade das
mesmas, indicando de forma detalhada as medidas a serem de fato utilizadas,
especificando, por exemplo, quais ativos serdo alienados, qual serd a composi¢cdo
das UPI's e destinagdo do produto da venda, qual o corte na folha de pagamento;
qual a operagdo societdria vislumbrada; quais as estratégias comerciais etc.

3. POSICIONAMENTOS DA ADMINISTRAGAO JUDICIAL
SOBRE O PRJ E DAS CONDIGCOES DE PAGAMENTO

Sobre as clausulas contidas nos PRJ’s, a Administragdo Judicial faz
0s seguintes comentdrios:
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Créditos Trabalhistas

As empresas recuperandas propdem que os créditos trabalhistas
sejom pagos em até um ano da homologag¢do do plano de recuperacgdo judicial;
b), sem desdgio; c) sem caréncia; d) pagamento com atualizacdo de IPCA-E + 1%
ao més, com periodicidade de pagamentos mensais.

Exceléncia, a Administragcdo Judicial observou que o PRJ ndo
esclarece se o pagamento se dard de forma parcelada e quando serd feito, ou
seja, se no 12° més ou antes.

Logo, a teor do disposto no §1° do art. 54 da LRE, o PRJ ndo poderd
prever prazo superior a 30 (trinta) dias para pagamento de créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 03 (trés) meses anteriores ao pedido de
recuperacdo judicial, limitados a 05 (cinco) sal@rios-minimos por credor.

De toda sorte, o posicionamento da Administragdo Judicial vai no
sentido de que a submissdo das condi¢cdes de pagamento da Classe Trabalhista
contidas no PRJ deverd&o ser submetidas ao ato assemblear para as deliberacées
pelos credores.

Créditos Quirografarios Classe llI

Nas palavras das recuperandas, a divisGo dos credores quirografarios
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Operacionais, sdo divididos em Quirografdrios Operacionais de Fornecimento de
Mercadorias e credores Quirografd@rios Operacionais Locaticios.

Segundo as recuperandas, esta divisGo dos quirografarios justifica-se
na necessidade que a Casa do Estudante possui de:

1. manter relagdes comerciais de fornecimento com os mesmos
credores e

2. manter relagbes comerciais e pontos de venda com os
credores de locaticios.

Dito isto, vamos aos apontamentos feitos pelas recuperandas:
Credores Quirografdrios Financeiros

Segundo o PRJ apresentado pelas empresas recuperandas, os
credores quirografdrios financeiros serdo pagos da seguinte forma:

1. com desdagio de 60%,
2. 24 (vinte e quatro) meses de caréncia;
3. pagamento com atualizagdo de TR + 3 % ao ano

Além disso, segundo o PRJ apresentado pelas empresas
recuperandas, os pagamentos estardo vinculados a geragdo do fluxo de caixa, e
terdo como parcela minima o valor de R$ 150,00 (cento e cinquenta reais), sendo que
tal fluxo de caixa entende-se como resultado liquido da empresa, deduzidos da
amortizagdo de obrigagdes extraconcursais, bem como recursos destinados ao
financiamento de capital de giro.
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Ha jurisprudéncia que considera nula a taxa referencial (TR) como
indice de atualizagdo, motivo pelo qual a Administracdo Judicial sugere a revisdo do

indice de corre¢do; ou, que tal clausula seja objeto de apreciagdo dos credores, seja
através de impugnagdo, ou durante a AGC.

Credores Quirografdrios Operacionais Locaticios.

Segundo o PRJ apresentado pelas empresas recuperandas, esta
subclasse serd paga da seguinte forma:

1.

2.

70% de desagio;

prazo de pagamento de até 120 (cento e vinte) meses apds a
aprovagdo do plano de recuperacdo judicial e de forma
mensal;

caréncia de 24 (vinte e quatro) meses;

pagamento com atualizagdo de TR + 3 % ao ano.

Os pagamentos estardo vinculados a geragdo do fluxo de
caixa, e terdo como parcela minima o valor de R$150,00
(cento e cinquenta reais). Fluxo de caixa entende-se como
resultado liquido da empresa, deduzidos da amortizagdo de
obrigagdes extraconcursais, bem como recursos destinados
ao financiamento de capital de giro.

Ha jurisprudéncia que considera nula a taxa referencial (TR) como
indice de atualizagdo, motivo pelo qual a Administracdo Judicial sugere a revisdo do

Pégina13



Processo 5108608-76.2022.8.21.0001/RS, Evento 76, LAUDO1, Pagina 14

indice de correcdo; ou, que tal clausula seja objeto de apreciagdo dos credores, seja

através de impugnagdo, ou durante a AGC.

Credores Quirografdrios Operacionais Fornecedores

Segundo o PRJ apresentado pelas empresas recuperandas, esta

subclasse serd paga da seguinte forma:

1.

2.

40% de desagio;

prazo de pagamento de até 120 (cento e vinte) meses apds a
aprovacdo e homologagdo do plano de recuperagdo judicial
e de forma mensal;

caréncia de 01(um) ano;

pagamento com atualizagdo de TR + 3 % ao ano.

Os pagamentos estardo vinculados a geragdo do fluxo de
caixa, e terdo como parcela minima o valor de R$150,00
(cento e cinguenta reais). Fluxo de caixa entende-se como
resultado liquido da empresa, deduzidos da amortizagdo de
obrigagdes extraconcursais, bem como recursos destinados
ao financiamento de capital de giro.

Ha jurisprudéncia que considera nula a taxa referencial (TR) como

indice de atualizagdo, motivo pelo qual a Administragdo Judicial sugere a revisdo do

indice de correcdo; ou, que tal clausula seja objeto de apreciagdo dos credores, seja

através de impugnagdo, ou durante a AGC.

Pagina 14



Processo 5108608-76.2022.8.21.0001/RS, Evento 76, LAUDO1, Pagina 15

Créditos Quirografdrios Classe IV

Segundo o PRJ apresentado pelas recuperandas, estd previsto
que a Classe IV serd paga:

1. sem desdgio;

2. prazo de pagamento de até 01 (um) ano, apds a aprovagéo
do plano de recuperacdo em assembleia.

As recuperandas declaram que tais pagamentos estdo vinculados de
forma pré-rata, entre os credores, & geragcdo do fluxo de caixa, e declaram que a
geracdo do fluxo de caixa é o resultado liquido da empresa, deduzidos da
amortizagdo de obrigagdes extraconcursais, bem como recursos destinados ao
financiamento da necessidade de capital de giro.

Ha jurisprudéncia que considera nula a taxa referencial (TR) como
indice de atualizagdo, motivo pelo qual a Administragdo Judicial sugere a revisdo do
indice de corre¢do; ou, que tal clausula seja objeto de apreciagdo dos credores, seja
através de impugnagdo, ou durante a AGC.

4 - LAUDO DE AVALIAGAO DO ATIVO IMOBILIZADO

A avaliagdo dos bens desta conta integrante ao Ativo N&o Circulante,
do Grupo Casa do Estudante, ndo foi submetida a pericias e avaliagdes técnicas,
sendo composto basicamente do relatério de bens ou conjunto de bens aplicados na
operacdo, como equipamento de transporte, sede da empresq, e a estrutura de
funcionamento administrativa e das lojas, que tem como atividade principal o

5
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comércio atacadista e varejista de materiais de escritorio, papelaria, material escolar,
suprimentos de informdatica e livros escolares.

Abaixo o relatério do livro razéo dos ativos imobilizados registrados na
contabilidade:
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5 - LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO E FINANCEIRO
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Entendemos serem regulares as projecdes apresentadas no fluxo de
caixa projetado, visto que as projecdes de ano a ano foram apresentadas de forma
discriminada entre receita, tributos a serem pagos, custo das incorporagoées,
despesas gerias e despesas com a recuperagdo judicial.

Entretanto, cabe ressaltar que ndo cabe & administragdo judicial fazer
juizo de valor quanto ao conteddo.

6 - CONCLUSOES

Utilizando o art. 53 da Lei n.° 11.101/2005 como balizador, e com o
devido respeito a opinides divergentes, o entendimento da Administragdo Judicial vai
no sentido de que o presente PRJ deverd conter a discriminagdo pormenorizada dos
meios de recuperacdo judicial a serem utilizados para a superagdo da crise
econdmico-financeirq, pois a identificagdo dos meios utilizados para o soerguimento
das empresas que compdem o Grupo Casa do Estudante ndo pode ser genérica.

O entendimento da Administracdo Judicial & de que o Grupo
Casa do Estudante precisa apontar de forma concreta, qual operacdo societdria
vislumbra, quais ativos poderdo ser objeto de alienagdo, qual a composi¢cdo de
eventual UPI, qual a destina¢gdo do produto da venda de referidos ativos, etc.

Além disso, percebe-se que os meios de recuperagdo indicados
no PRJ ndo estdo alinhados com o plano de retomada das atividades acostado pela
propria Recuperanda nos autos.
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Além disso, a Recuperanda deve demonstrar sua viabilidade
econdmica e instruir o PRJ com o laudo de viabilidade econdmica que respalde as
projecdes, garantindo que os credores tenham subsidios para analisar a
exequibilidade do PRJ e, entdo, deliberar de forma consciente.

As Recuperandas nd&o detalharam como as medidas
implementadas podem justificar o faturamento otimista apresentado nas projegdes
de resultados.

Com relagdo ao laudo de avaliagdo, o PRJ ndo incluiu os bens
intangiveis e tampouco especificou os critérios utilizados para chegar ao valor de
liquidacdo forgada.

Oportuno frisar também que PRJ ndo informa como serdo
adimplidos os créditos fiscais e aqueles ndo sujeitos aos efeitos da recuperagdo
judicial.

DIANTE DO EXPOSTO, e cumprindo com seu dever de informagdo,
transparéncia, diligéncia e imparcialidade, esta Administragdo Judicial opina:

a) Ou pela apresentagéo de um aditivo ao PRJ pelo Grupo
Casa do Estudante, que supra as questdes abordadas
nesse relatério;

b) Que os PRJ’s de Eventos 69 e 70 sejam objeto de andlise
e eventuais objecdes por parte dos credores, via
publicagdo do Edital contendo aviso aos credores sobre
o recebimento do plano de recuperacdo (arts. 53, §
anico c/c 55, ambos da Lei n.° 11.101/2005.

Pégina19



Processo 5108608-76.2022.8.21.0001/RS, Evento 76, LAUDO1, P&gina 20

Por fim a Administracdo Judicial fica & inteira disposicdo de Vossa
Exceléncia, bem como das empresas, para prestar qualquer tipo de
esclarecimento.

Nesses Termos; Pede Deferimento.
Porto Alegre — RS, 24 de Outubro de 2022.

Conradofrj Administragéo Judicial Ltda
CNPJ n° 39.749.400/0001-30
Conrado Dall'igha - OAB/RS 62.603
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