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1.RESUMO DA LIDE

O processo n® 5009369-
87.2022.8.21.0005, versa sobre pedido
de Recuperacao Judicial formulado
pelas pessoas juridicas Vinhedos
Capoani Eireli (13.702.062/0001- 97) e
Capoani Comercio de Bebidas Eireli
(34.729.184/0001-47), aléem  das
pessoas fisicas Noemir Capoani
(328.229.280-53); Renan Capoani
(833.399.490-34); Silvana Valduga
Capoani (366.249.690-91) e Wilian
Capoani (003.593.840-48).

A decisao que deferiu o processamento
da R] restou disponibilizada no edital
n.2 7.346, do Diario da Justica
Eletronico do Estado do Rio Grande do
Sul, em 09/12/2022 - Edital do artigo
52, §12, da Lei n.2 11.101/2005 (Lei de
Recuperacao Judicial, Extrajudicial e
Faléncia - LREF).
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Neste contexto, deu-se Iinicio a
primeira fase de verificacio dos
créditos, tida também como fase
administrativa, concedendo-se prazo
legal de 15 dias aos credores, para,
diretamente a Administracao Judicial,
apresentarem seus pedidos de
habilitacao ou manifestarem
divergéncia quanto ao crédito listado

em edital, conforme teor do disposto
no artigo 72, §12, da LREF.

Encerrado o prazo do edital
supramencionado, e remetidos o0s
autos de Bento Gongalves - RS, para
esta MM2 Vara Regional Empresarial,
sobreveio a analise, por parte da
Adminsitracao Judicial, acerca das
habilitacdes e divergéncias de crédito
apresentadas pelos credores, laudo
este acostado no Evento 200 destes
autos.
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Determinada, na decisao
interlocutéria de Evento 203, a
publicacao do Edital do artigo 7, §2¢,
da Lei 11.101/2005, a Administracao
Judicial prontamente enviou o extrato
do aludido edital, via e-mail, para o
cartorio desta MM2 Vara Regional
Empresarial, vide Evento 211, para
que o0 mesmo seja disponibilizado no

Diario da Justica Eletronico do Estado
do Rio Grande do Sul.

Tempesvivamente, em 25/01/2023,
ou, seja, dentro do prazo legal de 60
dias que alude o artigo 53, da Lei
11.101/2005, conforme consta no
Evento 125, as recuperandas
apresentaram seu Plano de
Recuperacao Judicial, o qual passou
pelo crivo da Administracao Judicial,
vejamos:
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2. SINTESE DO PR] SOB A OTICA DOS
REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA
LREF

Em atendimento ao artigo 22, II, “h” da
Lei 11.101/2005 (LREF), a
Administracao Judicial apresenta o
Relatorio de Analise do Plano de
Recuperacao Judicial ("PR]") acostado
ao Evento 125.

Com areforma da Lein.2 11.101/2005
através da Lei n.f2 14.112/2020,
especificamente o art. 22, II, incluiu
algumas funcdoes do Administrador
Judicial, dentre elas a de apresentar
relatério sobre o Plano de
Recuperacao Judicial:
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Art. 22. Ao administrador judicial
compete, sob a fiscalizagdo do juiz
e do Comité, aléem de outros
deveres que esta Lei lhe impae: [...]
Il - na recuperacdo judicial: (...) h)
apresentar, para juntada aos
autos, e publicar no endereco
eletronico  especifico  relatorio
mensal das atividades do devedor e
relatorio sobre o plano de
recuperacdo judicial, no prazo de
até 15 (quinze) dias contado da
apresentacdo do plano,
fiscalizando a veracidade e a
conformidade das informacoes
prestadas pelo devedor, além de
informar eventual ocorréncia das
condutas previstas no art. 64 desta

Le [...] (grifo nosso)

Conforme dito anteriormente, as

recuperandas apresentaram seu

Plano de Recuperacdao Judicial

tempestivamente.
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Cumprindo integralmente o disposto
no art. 53 e seguintes da Lei n.2
11.101/2005, em 25/01/2023, as
recuperandas - vide Evento 125 -
apresentaram seu Plano de
Recuperacao Judicial, contendo a
discriminacdao pormenorizada dos
meios de recuperacao a @ ser
empregados, conforme o art. 50 da
LREF e seu resumo; a demonstracao
de sua viabilidade econOmica; e, por
fim, o laudo econdmico-financeiro e
de avaliacdao dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa
especializada.

Consigna-se que muito embora a
Assembleia Geral de Credores (AGC)
seja soberana no que tange a analise
da viabilidade econdmica do PR]J, cabe
as Recuperandas apresentarem de
lb' BIOLCHI
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clara e pormenorizada os meios de
recuperacao e as condicoes de
pagamento propostas, além de
instruir o PR] com os laudos e
informacoes precisas que respaldem
as projecoes, garantindo que os
credores tenham subsidios para
analisar a exequibilidade do PR] e,

entdo, deliberar deforma consciente
em AGC.

Com base nestas informacoes iniciais,
a Administracao Judicial, com base no
art. 22, II, letra H, da Lei n.
11.101/2005 apresenta o presente
Relatorio do Plano de Recuperacao
Judicial.

2.1. Dos meios de soerguimento
apresentados pelas recuperandas
no PR] de Evento 125.

CHIMELO
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O Plano de Recuperacao Judical (PR])
inicia explicando detalhadamente a
histéoria do Grupo Vinhedos, os
motivos que o levaram a crise, faz um
apanhado analitico sobre as dividas,
por classe, bem como apresenta os
meios de soerguimento, para a boa
continuidade da atividade
empresarial.

O PR] esta adequadamente
customizado para a realidade das
mesmas, indicando de forma
detalhada as medidas a serem de fato
utilizadas:

e Reducao de custos a fim de
recuperar 0 equilibrio
economico e financeiro, o Grupo
Vinhedos esta focado,
inicialmente, em reducao de
custos, através da andlise
periddica e critica de todos os
gastos, do envolvimento
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de toda a equipe na identificacao e
mitigacao de desperdicios, e do
aperfeicoamento da gestao
or¢camentaria;

e Fomento das midias sociais da
empresa, no intuito de alcancar
maior visibilidade, com o
objetivo de atrair novos clientes
e vendas E-commerce;

e Identificacao e mitigacao de
desperdicios;

e Aperfeicoamento da gestao
orcamentaria;

2.2. Analise do PR]

Sobre os elementos do Plano de
Recuperacao Judicial apresentados
pelas recuperandas no Evento 125, a
Administracao faz o0s  seguintes
apontamentos:
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de toda a equipe na identificacao e
mitigacao de desperdicios, e do
aperfeicoamento da gestao
or¢camentaria;

e Fomento das midias sociais da
empresa, no intuito de alcancar
maior visibilidade, com o
objetivo de atrair novos clientes
e vendas E-commerce;

e Identificacao e mitigacao de
desperdicios;

e Aperfeicoamento da gestao
orcamentaria;

2.2. Analise da forma de pagamento
proposta pelas Recuperandas.

Sobre os elementos e a metodologia do
Plano de  Recuperacao Judicial
apresentados pelas recuperandas no
Evento 125, a Administracao faz os
seguintes apontamentos:
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Sobre os elementos e a metodologia do
Plano de  Recuperacio Judicial
apresentados pelas recuperandas no
Evento 125, a Administracao faz os
seguintes apontamentos.

2.2.1. Proposta de Pagamento.
Para cada wuma das «classes, as

recuperandas apresentaram a seguinte
proposta de pagamento:

cuasse | wameza [ cantvia | pesacio | prazo e avorizaGho | juRos | corncho |
1 Crédito Trabalhista 0 95% 12 meses 2% aa TR
2 Garantia Real 24 meses 95% 60 meses 2% a.a TR
3 Quirografirios 24 meses 955 60 meses 2% a.a TR
4 ME/EPP 2 meses 9504 60 meses 2% a.a TR

Passaremos, a partir de agora, esmiucar
as propostas de pagamento, por
categoria, vejamos:

2.2.2.Classe I - Credores Trabalhistas.

Nos moldes do artigo 83, I, da Lei
11.101/2005, os créditos derivados da
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legislacao trabalhista, sao limitados a
150 (cento e cinquenta) salarios-
minimos por credor, e aqueles
decorrentes de acidentes de trabalho.

O PR] propoe, para a Classe [ -
Credores Trabalhistas, um desagio de
95% sobre o valor orginal do crédito,
bem como aponta que nao havera
caréncia para esta categoria.

A forma de pagamento da Classe I -
Credores Trabalhistas, caso venha a

ser aprovada em  AGC, se
perfectibilizara em 12 meses, em
parcelas mensais, iguais e
consecutivas e serao feitos

diretamente pelo Grupo até o dia 25
(vinte e cinco) de cada més, acrescidos

de juros de 2% ao ano, mais correcao
pela TR.
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Observando o que foi prosto para a
Classe I, o PR] ofertado pelas
recuperandas se encontra em

conformidade com o disposto no art.
54,8§1°daLei 11.101/2005.

Pelo exposto, o posicionamento da
Administracao Judicial vai no sentido
de que a submissao das condicoes de
pagamento da Classe Trabalhista
contidas no PR] deverao - caso assim
seja o desejo dos credores, eis que sua
decisdo é absoluta e inquestionavel -
ser submetidas ao ato assemblear
para as deliberacoes pelos credores.

2.2.3. Classe Il
Credores Garantia Real.

Para aqueles créditos que se
enquadram no art. 83, II da LREF,
Classe II - Credores Garantia Real, as
recuperandas propdoem um desagio de
‘b' BIOLCHI
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95% sobre o valor da divida,
parceladas em 60 meses, corrigidos
pela TR e mais juros de 2% ao ano.

[gualmente, propdem uma caréncia de
24 meses, bem como apontam que 0s
pagamentos ocorrerdo em parcelas
mensais, iguais e consecutivas e serao
feitos diretamente pelo Grupo até o
dia 25 (vinte e cinco) de cada més.

Pelo exposto, o posicionamento da
Administracao Judicial vai no sentido
de que a submissao das condicoes de
pagamento da Classe Garantia Real a
contidas no PR] deverdo - caso assim
seja o0 desejo dos credores, eis que sua
decisao é absoluta e inquestionavel -
ser submetidas ao ato assemblear
para as deliberacoes pelos credores.

2.2.4. Classe III
Credores Quirografarios.

’ CHIMELO
‘ BIOLCHI
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Assim como foi ofertado para a
categoria anterior, para aqueles
créditos que foram enquadrados na
tipificacdo do art. 83, VI da Lei
11.101/2005, Classe III - Credores
Quirografarios, as recuperandas
propoem um desagio de 95% sobre o
valor da divida, parceladas em 60
meses, corrigidos pela TR e mais juros
de 2% ao ano.

[gualmente, prop6em uma caréncia de
24 meses, bem como apontam que os
pagamentos ocorrerao em parcelas
mensais, iguais e consecutivas e serao
feitos diretamente pelo Grupo até o
dia 25 (vinte e cinco) de cada més.

O posicionamento da Administracao
Judicial vai no sentido de que a
submissao das condicoes de
pagamento da Classe Garantia Real a
contidas no PR] deverao - caso assim
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seja o desejo dos credores, eis que sua
decisdao é absoluta e inquestionavel -
ser submetidas ao ato assemblear
para as deliberacoes pelos credores.

2.2.5. Classe IV
Credores Micro Empresa e EPP

Por fim, assim como foi ofertado para
as duas categorias anteriores, para
aqueles créditos que foram
enquadrados na Classe IV - Credores
Micro Empresa e EPP, as recuperandas
propoem um desagio de 95% sobre o
valor da divida, parceladas em 60
meses, corrigidos pela TR e mais juros
de 2% ao ano.

[gualmente, prop6em uma caréncia de
24 meses, bem como apontam que 0s
pagamentos ocorrerao em parcelas
mensais, iguais e consecutivas e serao

’ CHIMELO
‘ BIOLCHI

ALLIGNA

1

Inovacdo e transparéncio a servigo da Justica



feitos diretamente pelo Grupo até o dia
25 (vinte e cinco) de cada més.

2.2.6. Preenchimento dos requisitos
obrigatorios contidos no art. 53 LREF.

Inicialmente, cumpre destacar a redacao
do artigo supramencionado:

Art. 53. O plano de recuperagdo serd
apresentado pelo devedor em juizo
no prazo Iimprorrogavel de 60
(sessenta) dias da publicacdo da
decisdo que deferir o processamento
da recuperacdo judicial, sob pena de
convolacdo em faléncia, e deverd
conter: I — discriminagdo
pormenorizada dos meios de
recuperacdo a ser empregados,
conforme o art. 50 desta Lei, e seu
resumo; Il - demonstracdo de sua
viabilidade economica; e III - laudo
economico-financeiro e de avaliacdo

CHIMELO
‘ BIOLCHI

DALLIGNA

1

In vico da Justica



dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa
especializada. Pardgrafo unico. O
juiz ordenara a publicacdo de edital
contendo aviso aos credores sobre o
recebimento do plano de
recuperagdo e fixando o prazo para
a manifestacdo de eventuais
objecoes, observado o art. 55 desta
Let.
As recuperandas cumpriram o caput
do art. 83 da Lei 11.101/2005, pois,
tempesvivamente, em 25/01/2023,
ou, seja, dentro do prazo legal de 60
dias que alude o artigo 53, da Lei
11.101/2005, conforme consta no
Evento 125, as recuperandas
apresentaram seu Plano de
Recuperacao Judicial.

Proximo ponto analisado foi o inciso I
do art. 53, que exige a discriminacao
pormenorizada dos meios de
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de recuperacao a serem empregados.

As recuperandas esclarecem que “a
recuperacdo judicial do Grupo Vinhedos
passard especialmente pela
reestruturacdo comercial das empresas
e reorganizacdo do passivo, fomento
das atividades com promocoes e
investimento nas redes sociais para
atrair novos clientes e assim aumentar
a receita.”

Proximos pontos analisados foram os
incisos II e IIl do art. 53, que exigem,
respectivamente a demosntracao da
viabilidade econ6mica do PR], e a
apresentacao do laudo econOmico-
financeiro e de avaliacao dos bens e
ativos do devedor.

As recuperandas apresentaram ambos
documentos, vide Evento 125 -
Laudo3 e Evento 125 - OUTA4.
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de recuperacao a serem empregados.

2.2.7. Laudo econodmico-financeiro e
de avaliacao dos bens e ativos das
recuperandas.

Os referidos laudos, tanto de Laudo
economico-financeiro e de avaliacao
dos bens e ativos das recuperandas

encontram-se anexos ao Evento 125 -
LAUDO3 e OUTA4.

Neste documento, o profissional
responsavel afirma que as “projecoes
financeiras  foram desenvolvidas
assumindo-se o crescimento continuo
do mercado. Os Efeitos das medidas de
melhoria, incluidos no resultado
operacional e financeiro, foram
calculados com base em estimativas da
empresa. Para elaborar o plano de
pagamento e estimar os resultados
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operacionais para o periodo de
recuperacdo, foram utilizadas diversas
informacgoes. Baseado na anadlise destas
informacgoes, identificou-se  varias
medidas para melhorar o desempenho
operacional. A  identificacdo e
quantificacdo destas medidas foram
realizadas visando a viabilidade
econbmica e financeira do grupo
Vinhedos Capoani.”

Entendemos serem regulares as
projecoes apresentadas no fluxo de
caixa projetado, visto que as projecoes
de ano a ano foram apresentadas de
forma discriminada entre receita,
tributos a serem pagos, custo das
incorporacoes, despesas gerias e
despesas com a recuperacao judicial.

Entretanto, cabe ressaltar que nao
cabe a administracao judicial fazer
juizo de valor quanto ao conteudo
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PROJECAD CADA GRUPO VINHEDOS |

CONTA

GASTOS VARLAVETS SVENDA
3% PERCENTUAL GASTOS VARIAVILS EVENDA _l___—___

COMISSOES § VENDAS B2 554,33} ADS. T22.00) 00 006 14) [T2.450.803 00258 TOEBE T [LEE RN
g PR 67233, 74) g 2 2

FIXO TOTAL

LUCRO f PREJULIO ANTE IR
% LUCROVPREILIZOS ANTES IR
PROVISDES P IRPJ o) (17.850.81) (1877800} (Y8.T16.90) f20.m02. NJ [PER S -1 (Z2B28.7T7) 23965.01)
PROVISOES PICSLL {0 107 35 {OBST 261 {10 140 12! 10647 12} {11.17948) 11,738 45) 13326 38| {12 941 &5

RECUPERAGAD JUDICIAL [ 72 0] ' 4. 735,10} (T3584) 7.295.84) {7.205.84)
IMPOSTOS d I {20000 O H }

Além das recuperandas destacarem que
abordagem é realista, foram
considerados os dados historicos das
empresas, as politicas vigentes e
futuras, que ja foram implantadas ou
que estdo em fase de planejamento para
a elaboracao do PR].
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Na analise apresentada, o estudo aponta
que foram utilizadas taxas reais
decrescimento de ao ano nos anos
subsequentes,explicando  que  esse
crescimento nas vendas é espelho da
realizaciao de projetos queestao em
andamentos, de novas oportunidades
disponiveis e principalmente
daretomada dos negodcios que foram
prejudicados pela crise.

Com relacao aos valores utilizados, o
estudo indica que as receitas, despesas e
custostém como base dados historicos
dos anos anteriores, assim como o
planejamento orcamentario de
adequado, considerando um
conservadorismo como base no inicio
dasprojecoes, explicando que com o
passar dos anos, pretende-se melhorar
os indicadoresde custos e despesas
gradativamente, e consequentemente as
‘b' BIOLCHI
d
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margens de resultado, econclui que
isso é obrigacao de qualquer empresa
que almeja a recuperacaoecondmica e
perpetuacao no mercado.

O fluxo que foi apresentado, segundo o
estudo, demonstra equilibrio entre as
entradas e saidas de recursos oriundos
da atividade operacional para a
empresa pagar seuscredores, com a
seguranca de atender aos
compromissos assumidos, ainda que
com oalongamento dos prazos de
pagamento.

O estudo indica que usou como base
para as projecoes as seguintes
premissas:
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e Faturamento projetado coerente
com a probabilidade de consecucao
das metasreferentes as  areas
comercial, administrativa e financeira;

e Também foi considerada uma
pequena sobra de caixa, para
eventuaiscontingéncias;

e O saldo acumulado de caixa,
considerando o consolidado do grupo,
esteja positiva,confirmado a
capacidade de recuperacao das
empresas; e Os custos foram
calculados considerando o orcamento
minimo, (OBZ - OrcamentoBase Zero),
com as melhorias do processo
implementadas;

e As despesas administrativas foram
projetadas da mesma forma que os
custos, porémsofreram reducoes de
salarios, reducoes na administracao, e
renegociacao decontratos de servicos
entre outros.
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2.2.8. Demais pontos relevantes.

As empresas recuperandas, quanto a
questao atinente as  garantias
fidejussorias, coobrigacao e
solidariedade, aponta que nao
pretende fazer nenhuma alteracao
nesse sentido,b o que traz
tranquilidade para os credores.

Outra modalidade de soerguimento
apontada pelas recuperandas € o
leildio reverso, onde as mesmas
estipularam que, me caso de
necessidade, o referido procedimento
consiste no pagamento antecipado
dos credores que ofereceram os seus
créditos com a mais taxa de desagio.
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3. EDITAL DO ART. 53 C/C 55 LREF

Ante todo o exposto neste relatério, a
Administradora  Judicial reitera  os
seguintes pontos:

EDITAL DE INTIMACAO DE CREDORES. RECEBIMENTO
DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. EDITAL DO §
UNICO DO ARTIGO 53 C/C ARTIGO 55, AMBOS DA LEI N®
11.101/2005.PRAZO: 30 (TRINTA) DIAS. NATUREZA:
RECUPERACAO DE EMPRESA. PROCESSO N.2 5009369-
87.2022.8.21.0005. MM® JU{ZO DA VARA REGIONAL
EMPRESARIAL DE CAXIAS DO SUL. AUTORAS: VINHEDOS
CAPOANI EIRELI; CAPOANI COMERCIO DE BEBIDAS
EIRELI; NOEMIR CAPOANI; RENAN CAPOANI; SILVANA
VALDUGA CAPOANI E WILIAN CAPOANL RES: AS
MESMAS. OBJETO: RECEBIMENTO NESTES AUTOS DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APRESENTADO
PELAS RECUPERANDAS NO EVENTO 125, FICANDO
TODOS OS CREDORES PARA APRESENTACAO DE SUAS
OBJECOES AO PLANO MENCIONADO, NO PRAZO LEGAL
DE TRINTA (30) DIAS, NA FORMA DO ARTIGO 55 DA LEI
N.2 11.101/2005. 0S CREDORES PODEM OBTER COPIA
INTEGRAL DO PROCESSO E DO PLANO JUNTO A
ADMINISTRACAO JUDICIAL: CB2D SERVICOS JUDICIAIS
LTDA (CNPJ 50.197.392/0001-07), REPRESENTADA PELO
ADVOGADO CONRADO DALL IGNA (OAB/RS 62.603),
TELEFONE (51)3012-2385 E-MAIL: CB2D@CB2D.COM.BR
OU PELO SITE WWW.CB2D.COM.BR CAXIAS DO SUL - RS
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4. CONCLUSAO

Ante todo o exposto neste relatoério, a
Administradora Judicial reitera os
seguintes pontos:

O Art. 53 da LREF em seus incisos [, II
e III, prevé a apresentacao dos meios
derecuperacdo a serem empregados,
discriminados de forma
pormenorizada, demonstracao da
viabilidade econdmica da
Recuperanda e laudo econdmico-
financeiro, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa
especializada.

A apresentacao, pelo devedor, de
plano de recuperacao, bem como sua
aprovacao, pelos credores, seja pela
falta de oposicao, seja pelos votos em
assembleia de credores (arts. 56 e 57
da LREF) consubstanciam atos de
%) :oic-
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manifestacao de vontade.

Ao regular a recuperacao judicial, com
efeito, a Lei submete a vontade da
coletividade diretamente interessada
na realizacao do crédito a faculdade de
opinar e autorizar os procedimentos
de reerguimento econOmico da
sociedade empresaria em dificuldades,
chegando-se a uma solucao de
consenso.

Disso decorre que, de fato, nao
compete ao juizo interferir na vontade
soberana dos credores, alterando o
conteudo do plano de recuperacao
judicial, salvo em hipoteses
expressamente autorizadas por lei,

por exemplo, o disposto no artigo 58,
§12daLei 11.101/2005.
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Por fim, reitera-se o esclarecimento de
que as Recuperandas apresentaram
suas informacoes contabeis em
conjunto, bem como uma s6 condicao
de pagamentopara cada classe. A vista
disso, deve ser lembrado que a
votacdo do plano sera emseparado.

DIANTE DO EXPOSTO, a
Administracao Judicial sugere que
seja publicado, no Diario da Justica
do Estado do Rio Grande do Sul, o
Edital de Aviso aos Credores sobre
0 recebimento do Plano de
Recuperacao Judicial, em
conformidade com o disposto nos arts.
53c¢c/c55dalLlei11.101/2005.
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